PROSPECTO INFORMATIVO
| HOLDING, S.A.

| HOLDING, S.A., sociedad anénima constituida, de conformidad con las leyes de las Islas Virgenes Briténicas, se encuentra inscrita bajo el n(imero

1630584, fue constituida el 4 de febrero de 2011. Tiene su domicilio principal en OMC Chamber, Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola, Islas Virgenes
Britanicas.

OCHO MILLONES DE DOLARES (US$ 8,000,000.00)
Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Oferta Piblica de Bonos Corporativos Rotativos(en adelante los ‘Bonos’ o los “Bonos Corporativos’) de | HOLDING, S.A. (en adelante el "Emisor’ o ‘I
HOLDING") por un valor nominal total de hasta Ocho Millones de Délares (US$8,000,000.00), emitidos en forma nominativa, rotativa y registrada, sin
cupones en denominaciones de Mil Délares (US$1,000) y sus multiplos, los cuales seran ofrecidos a su valor nominal. Los Bonos seran emitidos en
maltiples series dentro de un programa rotativo en el cual el saldo de capital de los Bonos emitidos y en circulacion, en ningin momento, podra exceder
de Ocho Millones de Délares con 00/100 (US$8,000,000.00). La Serie A sera ofrecida el 1 de septiembre de 2016 por el monto total aprobado para el
programa rotativo de bonos. El vencimiento de la serie A de los Bonos sera el 1 de septiembre de 2028. La tasa de interés para la Serie A sera variable,
y la misma ser4 el resultado de |a suma de la tasa de 3 meses de referencia interbancaria de Londres {London Interbank Market “Libor") mas un margen
de 3.5%, cuyo resultado no puede ser menor a 5.75%. La tasa de interés sera revisada cinco (5) dias habiles antes de la Fecha de la Oferta y quince
(15) dias habiles antes del dia de pago de cada periodo de interés subsiguiente y anunciada mediante suplemento al Prospecto Informativo. El célculo
de los intereses se hara en una base de 365/360. La Serie A sera amortizada en 48 abonos trimestrales a capital e intereses pagaderos los 30 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio, dividido en veinte (20) primeras cuotas trimestrales por un monto de Doscientos Mil Délares con 00/100 (US$
200,000.00) cada cuota, veintiocho (28) siguientes cuotas trimestrales por un monto de Doscientos Veinte Mil Délares con 00/100 (US$ 220,000.00)
cada cuota, y un pago final por el saldo insoluto de la deuda. Contados desde su Fecha de Oferta, el emisor podra redimir los Bonos de la serie A, de
forma parcial o total, a partir del tercer (3er) afio, a un precio equivalente de 101% sobre su valor nominal; a partir del sexto (6to) afio, a un precio
equivalente de 100.5% sobre su valor nominal; y a partir del séptimo (7mo) afio, a un precio equivalente de 100% sobre su valor nominal {ver detalle
ampliado en la Seccion |1, numeral 3),

La tasa de interés, los dias de pago de interés, los periodos de pagos de interés, la tabla de amortizacion a capital, la fecha de emision y oferta, la
redencion anticipada, la base de célculo, el plazo y el vencimiento de las demés series seran previamente determinados por el Emisor, y segun las
condiciones del mercado, mediante el suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado ante la Superintendencia del Mercado de Valores con
un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de cada serie.

Los Bonos estaran garantizados por un Fideicomiso de Garantia que sera administrado por ICAZA TRUST CORPORATION, a favor de los Tenedores
Registrados de los Bonos y la cesion de la(s) poliza(s) de incendio del(los) Bien(es) Inmueble(s) puesto(s) en garantia. Las garantias podran variar de
acuerdo a las necesidades en cada serie. Para las subsecuentes series se permite incorporar, a opcion del emisor, nuevas garantias.

El valor nominal total de esta Emision de US$8,000,000.00 / US$3,864,667 representa (2.07) veces el capital pagado del emisor al 31 de marzo de
2016.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100% *

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES.
ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN
TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Denominacién Precio al publico Comisiones y Gastos Monto neto al Emisor
Por Unidad US$1,000.00* Us$21.15™ US$ 978.85
Emision Total US$8,000,000.00 US$169,225 US$7,830,775.00

*Precio inicial sujeto a cambios
*Incluye la Comision de Venta

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA

AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta: 1 de septiembre de 2016 Fecha de Impresion: 11 de agosto de 2016
Resolucion SMV No. 524-16 de 11 de agosto de 2016
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| HOLDING, S.A.
Emisor
OMC Chamber, Wickhams Cay 1,
Road Town,

Tértola, Islas Virgenes Britanicas
Apartado Postal: no tiene
Tel. 203-1515 / Fax 200-7450
Contacto: Alvaro Tapia
Email: alvarojtc1@gmail.com
www.istoragepanama.com

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Listado de Valores
Avenida Federico Boyd y calle 49
Edificio Bolsa de Valores
Apartado Postal 0823-00963
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel. 269-1966 / Fax: 269-2457
Contacto: Olga Cantillo
Email: ocantillo@panabolsa.com
www.panabolsa.com

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Entidad de Registro
Edificio Bay Mall- 2do piso Oficina 206
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Ciudad de Panama
Reptiblica de Panaméa
Tel. 501-1700 / Fax 501-1709
Info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

DIRECTORIO

SWEETWATER SECURITIES, INC.
Agente Colocador y Agente de Pago, Registro y
Transferencia y Agente Estructurador
Calle 64, San Francisco No. 20
Apartado Postal 0830-00200
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel. 200-7430 / Fax 200-7450
Contacto: Fernando Tapia
Email: ftapiac@sweetwatersecurities.com
www.sweetwatersecurities.com

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A
(LATINCLEAR)
Central de Custodia
Ave. Federico Boyd y calle 49
Edificio Bolsa de Valores
Apartado Postal 87-4009
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel. 214-6105 / Fax 214-8175
Contacto; Ivan Diaz
Email: idiaz@latinclear.com
www.latinclear.com.pa

SUCRE, BRICENO & Co.
Asesor Legal
Avenida Samuel Lewis y Calle 58 Obarrio,
Torre ADR, piso 8
Apartado Postal 0816-1568
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel. 208-5400 / Fax 208-5410
Contacto: Fernando Sucre Miguez
Email: fsucre@sucrelaw.com



BANCO PANAMA, S.A. ICAZA TRUST CORPORATION

Agente Suscriptor Agente Fiduciario
Boulevard Costa del Este y Calle Aquilino de la Guardia No. 8,
Avenida la Rotonda, Torre Banco Panama, Edificio IGRA, Ciudad de Panama
Apartado Postal 0823-02854 Republica de Panama
Ciudad de Panama Apartado Postal 0823-02435
Republica de Panama Tel. 205-6000 / Fax 264-4676
Tel. 302-4000 / Fax 302-4015 Contacto: Estefania Aleman
Contacto: Jan Silvera Email: estefaniaa@icazalaw.com
Email: jan.silvera@bancopanama.com.pa www.icazalaw.com

www.bancopanama.com.pa

DAWCAS IDEAS RENOVABLES, S.A.
Agente Estructurador
Century Tower, Oficina 318,

Via Ricardo J. Alfaro, Ciudad de Panama
Republica de Panama
Apartado Postal: no tiene
Tel. 394-7790
Contacto: Annethe Castillo
Email: annethe@dawcas.com
www.dawcas.com
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I.  RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacion que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y
condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta seccién
conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto
informativo.

Emisor | Holding, S.A., sociedad anonima constituida, de conformidad con las
leyes de las Islas Virgenes Britanicas, se encuentra inscrita bajo el
numero 1630584,

Titulo y Monto de la Emision Piblica de Bonos Corporativos Rotativos registrados en la

Emision Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV") y listados en la
Bolsa de Valores de Panama (“BVP"), (en adelante la “Emision” o los
‘Bonos”)

Moneda Doélares de Estados Unidos de América (en adelante “Délares”)

Monto Total de la Hasta Ocho Milones de Délares con 00/100 (US$8,000,000.00)

Oferta emitidos en mltiples series.

Series Los bonos rotativos podran ser ofrecidos en mltiples series iniciando
con la Serie A, cuyo monto es de Ocho Millones de Délares con 00/100
(US$8,000,000.00).

Las series podran ser ofrecidas dentro de un programa rotativo emitido
en varias series, una vez la Serie A haya sido amortizada, redimida
parcialmente o cancelada en su totalidad, en el cual el saldo de capital
de los Bonos emitidos y en circulacion, en un solo momento, no podra
exceder de Ocho Millones de Délares con 00/100 (US$8,000,000.00).

Tasa de Interés La tasa de interés para la Serie A sera variable, y la misma ser4 el
resultado de la suma de la tasa de 3 meses de referencia interbancaria
de Londres (London Interbank Market “Libor") mas un margen de 3.5%,
cuyo resultado no puede ser menor a 5.75%. La tasa de interés sera
revisada cinco (5) dias habiles antes de la Fecha de la Oferta de cada
Serie y quince (15) dias habiles antes del dia de pago de cada periodo
de interés subsiguiente y anunciada mediante Suplemento al Prospecto
Informativo.

La tasa de interés de las series futuras podra ser fija o variable, segun
las condiciones de los mercados, y sera anunciada con un minimo de
tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de cada serie, determinada
previamente por el Emisor.

Fecha de la oferta 1 de septiembre de 2016, para la serie A (en adelante la "Fecha de
Oferta”).




Para cada serie la fecha de oferta sera anunciada previamente por el
Emisor con un plazo minimo de tres (3) dias habiles antes de la Fecha
de Oferta de la respectiva Serie.

Fecha de Vencimiento  El vencimiento de la Serie A sera el 1 de septiembre de 2028 (en
y Plazo de la Emision  adelante la “Fecha de Vencimiento’).

El plazo y vencimiento de las demas series seran previamente
determinados por el Emisor, segln las condiciones del mercado,
mediante el suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado
ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de
Oferta de la respectiva serie.

Base de Calculo El calculo de los intereses se hara en una base de 365 dias calendarios
divididos entre 360.

Frecuencia de Pago de La Serie A pagara intereses con frecuencia trimestral sobre el saldo de

Intereses los Bonos, los dias 30 de enero, abril, julio y octubre de cada afio (en
adelante “Dia de Pago de Interés"), hasta la Fecha de Vencimiento o la
Fecha de Redencion Anticipada.

La frecuencia del pago de intereses de las series futuras seran
previamente determinadas por el Emisor, segun las condiciones del
mercado, mediante el suplemento al Prospecto Informativo que seré
presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a
la Fecha de Oferta de la respectiva serie.

Pago de Capital e La Serie A serad amortizada en 48 abonos trimestrales a capital e

Intereses intereses pagaderos los 30 de enero, abril, julio y octubre de cada afio.
Dividido en veinte (20) primeras cuotas trimestrales por un monto de
Doscientos Mil Doélares con 00/100 (US$ 200,000.00) cada cuota,
veintiocho (28) siguientes cuotas trimestrales por un monto de
Doscientos Veinte Mil Doélares con 00/100 (US$ 220,000.00) cada
cuota, y un pago final por el saldo insoluto de la deuda.

Las amortizaciones de las otras series seran previamente determinadas
por el Emisor mediante el suplemento al presente Prospecto
Informativo, en donde, el Emisor tendra la opcién de establecer los
periodos de gracias y los pagos a capital seglin sean las condiciones
del mercado. Una vez transcurrido el periodo de gracias, si lo hubiere,
el saldo insoluto de capital de cada serie sera amortizado segin las
condiciones pactadas para cada serie.

Denominacion del Los Bonos seran emitidos en denominaciones de Mil Délares con

Valor Nominal de 00/100 (US$1,000.00) y en sus multiplos. Estos seran ofrecidos

los Bonos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de
8
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Redencion Anticipada

Prelacion

Respaldo y Garantias

su valor nominal, pero podran ser objeto de descuentos asi como de
primas o sobreprecio.

Los Bonos seran emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales
(individualmente el “Bono Global’ o colectivamente los “Bonos
Globales”) emitidos a nombre de la Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (en adelante “LatinClear") para ser consignados en las
cuentas de sus participantes. Derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales seran registrados, traspasados y liquidados de acuerdo
a las reglas y procedimientos de LatinClear. Sin embargo, el titular de
dichos derechos podr solicitar en cualquier momento que se le expida
un certificado que represente su Bono, sujeto al cumplimiento de los
tramites que al respecto requiera LatinClear.

Los Bonos podran ser redimidos por el Emisor segun las condiciones
de cada serie, y sera anunciado con un minimo de tres (3) dias habiles
a la Fecha de Oferta de la respectiva serie mediante Suplemento al
Prospecto Informativo.

Contados desde su Fecha de Oferta, los Bonos de la Serie A podran
ser redimidos a opcion del emisor, de forma parcial o total, en cualquier
momento a partir del tercer (3er) afio, a un precio equivalente de 101%
sobre su valor nominal; a partir del sexto (6to) afio, a un precio
equivalente de 100.5% sobre su valor nominal; y a partir del séptimo
(7mo) afio, a un precio equivalente de 100% sobre su valor nominal.

Las redenciones, para todas las series, pueden ser totales o parciales,
no tienen un minimo requerido y el porcentaje a redimir debera ser
divido entre partes iguales entre los Tenedores Registrados de los
Bonos.

El Emisor notificara al Agente de Pago, Registro y Transferencia su
intencion de efectuar una Redencion Anticipada con al menos 30 dias
de anticipacion a la fecha de redencion. De igual manera notificara a los
Tenedores Registrados mediante comunicado de Hecho Relevante
debidamente notificado a través de la BVP y Latinclear.

Los Bonos constituiran una obligacion directa, no subordinada, y
garantizada del Emisor.

Se constituira un Fideicomiso de Garantia (en adelante el “Fideicomiso
de Garantia") con el Agente Fiduciario Icaza Trust Corporation (en
adelante el “Fiduciario”) a favor de los Tenedores Registrados de los
Bonos. El fideicomiso constitura un patrimonio separado e
independiente del Emisor y del Fiduciario, el cual contendra:

Finca nimero 155,829 debidamente inscrita en el Registro Plblico bajo
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Condiciones
Generales

el Rollo 21322, Documento 9, Seccién de la Propiedad, Provincia de
Panama la cual alberga el Edificio de | Storage ubicado en Parque
Industrial Costa del Este, Parque del Este, calle tercera, Panama,
Panama.

El Fideicomiso de Garantia debera ser constituido a méas tardar sesenta
(60) dias calendarios después de la Fecha de Oferta de la Emision una
vez hayan sido vendidos y colocados todos los Bonos, tomando en
cuenta que el inmueble dado en garantia debe ser liberado antes por el
Banco y Suscriptor, quien para esta emision es la misma entidad. En el
caso que el Emisor no logre colocar en su totalidad la Serie A de los
bono, y el gravamen no pueda ser cancelado, no se podra constituir e
inscribir la Primera Hipoteca a favor del Fideicomiso de Garantia dentro
del plazo establecido de sesenta (60) dias calendarios.

Cesion de la(s) poliza(s) de incendio del(los) Bien(es) Inmueble(s)
puesto(s) en garantia.

Las garantias para las series posteriores a la Serie A podran variar de
acuerdo a las necesidades de cada series y las mismas seran
incorporadas al Fideicomiso de Garantia y notificadas mediante
suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado ante la SMV
con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de la
respectiva serie.

Para la Serie A se mantendran las siguientes condiciones generales:

- Para los cambios mayores al 25% en la composicion accionaria se
requerira del previo consentimiento del 100% de los Tenedores
Registrados.

- El Emisor debe mantener un servicio de deuda minimo 1.25x
EBITDA y para el pago de dividendo debe contar con un servicio
minimo de 1.5x.

- Cuenta de Reserva: Para la Serie A se establecera, 5 dias
después de la Fecha de Oferta de los Bonos, una cuenta de reserva
(en adelante la “Cuenta de Reserva") con Banco Panama, S.A. (en
adelante el “Banco”) en la cual se mantendra el equivalente a un
aporte trimestral, segln la informacién detallada en “Pago a Capital’
seccion lll, literal A, numeral 2, para cubrir los proximos 3 meses de
pagos de capital mas intereses de los Bonos.

Los fondos en la Cuenta de Reserva, mientras se encuentren
depositados para propésitos de esta emision, podran ser invertidos
en cuentas de ahorro, depdsito a plazo fijo y/o en titulos valores
liquidos con grado de inversion.
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Uso de los Fondos

Mayoria de Tenedores
Registrados

Eventos de
Incumplimiento

Jurisdiccion

Las condiciones generales para las series posteriores a la Serie A
podran variar de acuerdo a las condiciones de cada serie, y seran
confirmadas mediante el suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a
la Fecha de Oferta de cada serie.

El Emisor utilizara los fondos netos que se obtengan de la Serie A,
luego de descontar los gastos de la Emision para cancelar los
Préstamos Comerciales Hipotecarios que mantiene actualmente Banco
Panama, S.A. con | Storage, Inc., empresa subsidiaria del emisor, y el
saldo restante para capital de trabajo de sus empresas subsidiarias.

El programa rotativo sera emitido en varias series, una vez la Serie A
haya sido cancelada en su totalidad o redimida parcialmente.

51% Mayoria de Tenedores Registrados, segun el Acuerdo 4-2003 del
11 de abril de 2003 que regula las modificaciones de términos y
condiciones.

Los siguientes eventos constituiran un evento de incumplimiento, lo que
conllevaria al vencimiento anticipado de los Bonos:

i) Incumplimiento en su respectiva Fecha de Pago de
intereses y capital;
i) Si el Emisor incumpliera por mas de diez (10) dias habiles

cualquiera de los términos y condiciones pactados en el
Fideicomiso de Garantia.

i) Si el Emisor hiciese falsas representaciones o garantias o
cualquier documento de garantia dejase de ser valido como
colateral.

iv) Cualquier incumplimiento en los términos y condiciones
pactados en el Fideicomiso de Garantia;

V) Cualquier otro incumplimiento por parte del Emisor y/o sus
subsidiarias, incluyendo sin limitaciones la insolvencia,
quiebra, secuestro, y/o embargos que impida al Emisor y/o
sus subsidiarias hacer frente al pago de capital y los
intereses de los Bonos;

vi) Si alguna autoridad facultada revoca alguna licencia,
permiso o concesion que sea material para el desarrollo de
las operaciones del Emisor, y que esta accion impida que
el Emisor y/o sus subsidiarias puedan hacer frente al pago
del capital y los intereses de los Bonos.

La oferta publica de bonos corporativos rotativos registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y ofrecidos a través de la
Bolsa de Valores de Panama (la “Emision”) se regira por las leyes de la
Replblica de Panama.
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Tratamiento Fiscal

Los titulares de los Bonos emitidos por el Emisor, tendran ciertos
beneficios fiscales segun lo establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999;

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, que regula el mercado de
valores de la Republica de Panama, conforme fuera modificada por la
Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 y otras leyes, y con lo dispuesto en
la Ley No. 18 de 2006, modificada por la Ley No. 31 de 5 de abril de
2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre
dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la Comision Nacional de Valores,
siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores
u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2
de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias
obtenidas por la enajenacién de valores emitidos por personas
juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una
Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se
sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia
calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a
una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en
concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de
capital. EI comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto
retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgio
la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora
es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en
concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto
retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por
ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el
contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial
acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda
resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la
Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfeccion la transaccion. El
monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no
sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa
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Factores de Riesgo

de Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al
Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia
del bono a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la
retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de
junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta
correspondiente por fa ganancia de capital causada en la venta de los
bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con
lo dispuesto en el Articulo 335 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de
1999, que regula el mercado de valores de la Republica de Panama,
conforme fuera modificada por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 y
ofras leyes, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean
colocados a fravés de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado. En vista de que los Bonos seran colocados a través de la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., los tenedores de los mismos
gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes
descrita, los intereses que se paguen a los Tenedores de los Bonos
causaran un impuesto sobre la renta del 5% el cual sera retenido en la
fuente por el Emisor. Este Capitulo es un resumen de disposiciones
legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este prospecto
informativo con caracter meramente informativo, Este Capitulo no
constituye una garantia por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal
que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama
dara a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono
debera, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales
de su inversién en los Bonos antes de invertir en los mismos.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion
0 garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de
Economia y Finanzas de la Replblica de Panama dara a la inversion en
los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono debera cerciorarse
independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en los Bonos
antes de invertir en los mismos. Para mayor informacion ver Seccion
VIIl - Tratamiento Fiscal del Prospecto Informativo.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause
en relacion con los Bonos, correra por cuenta de los Tenedores
Registrados de los Bonos.

Ver Seccion |l de este Prospecto Informativo
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Casa de Valores y
Puesto de Bolsa

Agente Fiduciario
Fideicomitente
Agente de Pago,
Registroy

Transferencia

Agente Estructurador

Suscriptor
Asesores Legales
Listado

Central de Custodia
y Transferencia

Modificaciones
y Cambios

Registro

Sweetwater Securities, Inc.

Icaza Trust Corporation
I Holding, S.A.

Sweetwater Securities, Inc.

Sweetwater Securities, Inc. y Dawcas ldeas Renovables, S.A. (en
adelante el “Agente de Estructuracion”)

Banco Panama, S.A.
Sucre, Bricefio & Co.
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Central Latinoamericana de Valores, S.A (“LatinClear”)

Toda la documentacion que ampara la emision podra ser corregida o
enmendada por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados de los Bonos con el propésito de remediar ambigiiedades o
para corregir errores evidentes o inconsistencias en la forma de la
documentacion. Esta clase de cambios no podra en ningan caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los
Bonos.

En el caso de cualquier otra modificacion de los términos y condiciones
de los Bonos y de la documentacion que forma parte de la Emision, se
requerird el voto favorable de los Tenedores Registrados que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del valor
nominal de los bonos emitidos y en circulacion constituyendo asi la
‘Mayoria de Tenedores Registrados”. En este caso, se aplicara el
proceso de modificacion segun lo establecido en el Acuerdo 4-2003 del
11 de abril de 2003 que regula las modificaciones de términos y
condiciones.

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucion SMV No. 524-16
de 11 de agosto de 2016
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Il. FACTORES DE RIESGO
A. DE LA OFERTA
1. Riesgo de Repago de Capital e Intereses

El pago de capital e intereses de los Bonos no tienen preferencia sobre las acreencias que se
tengan contra el Emisor.

El repago del capital e intereses de los Bonos provendra de los recursos financieros generales del
Emisor y su subsidiaria | Storage, Inc., mediante el alquiler de los mini depésitos y espacios de
oficinas.

Para esta emision no se ha contratado los servicios del fiduciario para el manejo y administracion de
los flujos de efectivos provenientes de los alquileres, por tanto no hay garantia que el Emisor y
Subsidiarias tengas las reservas de fondos para el repago de capital e intereses.

2. Redencion Anticipada

Los Bonos pueden ser redimidos en cualquier momento a partir del tercer (3) afio, a opcion del
Emisor, segln se indica en la Seccion Ill, numeral 3, Descripcion de la Oferta, factor puede
representar una variable importante en las proyecciones del rendimiento de los Tenedores
Registrados.

Cada una de las Series de este Programa Rotativo de Bonos Corporativos podréan ser redimidos,
total o parcialmente, a opcion del Emisor sujeto a lo descrito en el presente Prospecto Informativo,
tanto a la Superintendencia del Mercado de Valores, como a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.,
con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de cada Serie. Por tratarse de un
Programa Rotativo de Bonos Corporativos a la Fecha de impresién de este Prospecto Informativo, el
Emisor no puede establecer si tendran o no penalidades las Redenciones Anticipadas de las futuras
Series, a partir de cuando se ejercera la misma (si en cualquier momento en una Fecha de Pago)
por lo que cada Suplemento al Prospecto Informativo de la respectiva Serie a emitir incluira esta
informacion.

3. Riesgo por Modificacion de Términos y Condiciones de los Bonos

El Emisor se reserva el derecho de corregir o enmendar las condiciones de los Bonos sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos con el propésito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores de forma evidentes o inconsistencias en la documentacion.

En el caso de cualquier otra modificacion de los términos y condiciones de los Bonos y de la
documentaciéon que forma parte de la Emision, se requerira el voto favorable de Tenedores
Registrados que representen el cincuenta y un por ciento (51%) o méas del valor nominal de los
bonos emitidos y en circulacion que constituyen la “Mayoria de Tenedores Registrados”. Seglin se
establece en este Prospecto Informativo, punto 9, seccion 1. Descripcion de la Oferta.

Lo establecido en el parrafo anterior no aplica para el traspaso de nuevas garantia sin sustitucién, en
donde el Emisor, podra traspasar nuevas garantias al Fideicomiso de Garantia para cumplir con los
términos y condiciones requeridos para la serie A de la emision de bonos.
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4. Riesgo por Ausencia de Garantia

Todos los Bonos que componen el Programa Rotativo del Emisor a la fecha de autorizacion de
registro de la Emision y este Prospecto Informativo no cuentan con garantia real para el pago de
capital e intereses de los Bonos. No obstante, la Serie A contara con un Fideicomiso de Garantia
que sera constituido dentro del plazo de sesenta (60) dias calendarios de la Fecha de Oferta de la
emision de la Serie A. Las garantias para las demas series, posteriores a la Serie A, ain no se han
establecido y las mismas podran variar de acuerdo a las necesidades de cada series, por lo tanto
seran incorporadas al Fideicomiso de Garantia y notificadas mediante suplemento al Prospecto
Informativo que seré presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la
Fecha de Oferta de la respectiva serie.

5. Riesgo por ausencia de cobertura respecto a las Condiciones
Generales de las futuras series.

Las condiciones generales para las demas series, posteriores a la Serie A, podran variar de acuerdo
a las condiciones de cada serie, y seran confirmadas mediante el suplemento al Prospecto
Informativo que sera presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la
Fecha de Oferta de cada serie. Por tanto no existe garantia que las condiciones generales se
mantengan igual para las otras series lo que podria desfavorecer la estructura de garantia de las
proximas series.

6. Riesgo respecto a los Bienes Inmuebles que afecta la posible
constitucion de la garantia

A la fecha de este Prospecto Informativo, la Finca No.155,829, dada en garantia para la presente
emision y propiedad de East Coast Solutions, Inc., se encuentra hipotecada a favor de Banco
Panama, S.A. como respaldo de los préstamos comerciales hipotecarios a nombre de | Storage, Inc.,
empresa subsidiaria del Emisor, y que al 31 de marzo de 2016 mantenia un saldo de Seis Millones
Novecientos Ochenta y Un Mil Treinta y Tres Délares (US$6,981,033.00), el cual seré cancelado con
los fondos provenientes de esta Emision. En el caso que el gravamen no pueda ser cancelado, no se
podréa constituir e inscribir la Primera Hipoteca a favor del Fideicomiso de Garantia dentro del plazo
establecido de sesenta (60) dias calendarios de la Fecha de Oferta de la emision de la Serie A.

7. Riesgo por Ausencia de Cuenta de Reserva

Todos los Bonos que componen el Programa Rotativo del Emisor a la fecha de autorizacion de
registro de la Emision y este Prospecto Informativo no cuentan con la Cuenta de Reserva prevista
para la Serie A.

8. Riesgo por Ausencia de Fondo de Amortizacion

Todos los Bonos corporativos a la fecha de la autorizacion del registro de esta Emision y de este
Prospecto Informativo no cuentan con un Fondo de Amortizacion.

9. Riesgo de Programa Rotativo Indefinido
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El Emisor no cuenta con una fecha de vencimiento para el programa rotativo de bonos corporativos,
por tanto el mismo queda abierto de manera indefinida.

10.Riesgo Relacionado al valor de la garantia

Los Bonos de la presente emision estan garantizados por un Fideicomiso de Garantia a favor de sus
Tenedores Registrados. Los bienes otorgados en garantia podrian suftir una disminucion en su valor
de mercado y por consiguiente su valor de realizacion podria ser inferior al monto de las
obligaciones de pago relacionadas con las Series.

11.Riesgo de Tasa de Interés

Los Bonos de las series posteriores a la Serie A podran devengar una tasa fija hasta su vencimiento,
por tanto, si las tasas de interés aumentan de los niveles de las tasas de interés vigente al momento
en que se emitieron las otras series de esta Emision, el inversionista perderia la oportunidad de
invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir una tasa de interés supetior.

12.Riesgo por Cambio de Tratamiento Fiscal

El Emisor no tiene control de politicas gubemamentales en cuanto a cambios legislativos por lo que
no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses ylo
ganancias de capital que se generen de los Bonos y de su venta.

13.Falta de Calificacion de Riesgo
La presente Emision no cuenta con una calificacion de riesgo, lo que representa la falta de una
opinion externa calificada que determine la capacidad de pago del Emisor con relacién a su situacion
financiera y sus acreedores.

14.Riesgo de Partes Relacionadas

El Agente Colocador y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, es Sweetwater Securities, Inc.,
empresa relacionada del Emisor.

15.Riesgo por Vencimiento Anticipado

Esta emision de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimientos, detallados en la Seccion Ill,
numeral 10 del presente Prospecto Informativo, y en el caso que se suscite algunos de ellos, de
forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta Emision.

16.Riesgo de Liquidez de Mercado
La venta de los Bonos por parte de los Tenedores Registrados en el mercado secundario puede

verse afectada por la falta de liquidez en el mercado local; lo que los obliga a mantener la posicion
de los Bonos hasta su vencimiento.
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El mercado bursétil de la Replblica de Panama es un mercado relativamente nuevo y con poca
participacion del publico inversionista, de alli su falta de liquidez.

B. DEL EMISOR

1. Riesgo de Pérdida de la empresa generadora de los flujos (!
Storage, Inc.) para el pago de capital e intereses

Al 31 de marzo de 2016, | Storage, Inc., empresa subsidiaria y generadora de los flujo para el pago
de la Serie A de los bonos, presentd una pérdida neta de Dieciocho Mil Novecientos Veintiuno
Dolares (USD18,921.00), lo que representa un posible riesgo para el repago de la deuda por parte
del Emisor.

2. Riesgo de Calificacion de Riesgo del Emisor

El Emisor de la presente Emisioén no cuenta con una calificacion de riesgo, lo que representa la falta
de una opinién externa calificada que determine la capacidad de pago del Emisor con relacion a su
situacion financiera y sus acreedores.

3. Riesgo de Liquidez del Emisor

Al 31 de marzo de 2016, el Emisor contaba con un indice de liquidez de 0.16x (US$163,435 /
1,025,518), lo que representa un riesgo en el evento que el cliente requiera de liquidez inmediata, y
esto se debe a la falta de activos liquidos para pagar obligaciones corrientes o de corto plazo.

4. Riesgo relacion entre Pasivo Totales y Patrimonio Total

Al 31 de marzo de 2016, el Emisor presenta una Pérdida Neta de Veintiocho Mil Siente Délares
(US$28,007) dando como resultado un déficit acumulado de Dos Millones Ciento Noventa y Ocho Mil
Novecientos Siete Dolares (US$2,198,907).

Al 31 de marzo de 2016, la relacion Pasivos Totales / Patrimonio Total de 4.57 (US$7,611,114 /
1,665,760) y se espera que después de la Emision quede en 5.18 (US$8,630,081 / 1,665,760).

La colocacion de fos Bonos de la presente Emision representa 2.07 (US$8,000,000 / 3,864,667)
veces del Capital Pagado por parte del Emisor.

5. Riesgo de Endeudamiento

El Emisor es una empresa tenedora de acciones y propietaria de | Storage, Inc., empresa a través
de la cual se brinda el servicio de alquiler y renta de mini depésitos y espacios de oficina.

El Emisor, segun sus Estados Financieros Interinos al 31 de marzo de 2016, cuenta con un saldo por
pagar porcion corriente de Un Millon Veinticinco Mil Quinientos Dieciocho Délares (US$1,025,518), y
los mismos se desglosan segln el siguiente detalle: porcion corriente del Préstamo Comercial
Hipotecario a nombre de | Storage, Inc. (subsidiaria) por US$595,510, préstamo por pagar
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accionistas por US$350,000, y US$80,008 correspondiente a los intereses acumulados por pagar
partes relacionadas.

Adicionalmente, cuenta con una razon de apalancamiento, segln los estados financieros interinos al
31 de marzo de 2016, de 82%. De los cuales un 89% representa la deuda bancaria que el Emisor
tiene y que sera reemplazada por los Bonos.

6. Riesgo de Pérdida de Fuente de Ingreso y Financiamiento

Las actividades de | Storage, Inc., empresa subsidiaria, se limita al alquiler de espacios para
depositos y oficinas; sin embargo, el Emisor no puede garantizar que el porcentaje de ocupacién se
mantenga igual o mejor en los proximos afios toda vez que hay factores externos que podrian
afectar sus ingresos; tales como, pero sin limitar:

i. el desarrollo de la industria en el &rea lo que podria incrementa la oferta y disminuir los
precios;
ii.  unademanda débil;
iiil.  latasa de desempleo, los indices econémicos del pais y a nivel global;
iv.  los precios de electricidad y mantenimiento.

7. Riesgo Operacional

Dada la actividad principal del Emisor, a través de una de su subsidiaria | Storage, Inc., cuya fuente
de ingreso directa se genera del alquiler de locales comerciales y mini depésitos por tanto su
principal activo es su recurso humano que apoya en la conservacion del inmueble donde se
desarrolla la actividad. El principal riesgo que podemos asociar a las operaciones del emisor es la
falta de accion para la conservacion adecuada del activo que les pudiera generar una reduccion en
los ingresos por una posible falta de contratos de alquiler.

8. Riesgo por Desastres Naturales

El acontecimiento de un siniestro o desastre natural podria tener un impacto negativo sobre los
activos fisicos de las empresas subsidiarias del Emisor y causar la interrupcion en las operaciones
del negocio.

Esto aunado a posibles pérdidas ocasionadas en la reconstruccion de la infraestructura que deba
pagar el Emisor, ain y cuando los activos cuenten con polizas de seguros, situacion que podria
afectar la situacion financiera y operativa del Emisor.

C. DEL ENTORNO
1. Riesgo con relacion a la Economia del Pais

Las operaciones de las subsidiarias, de la cual es 100% duefia el Emisor, se llevan a cabo dentro del
territorio nacional de la Republica de Panama. Por lo tanto, su negocio esté supeditado, en gran
medida, al comportamiento de la economia Panameiia en general; tales como pero no limitadas a, el
crecimiento econémico, la inflacion y la fluctuacion en las tasas de intereses.

19




En el tltimo afio se ha reflejado una desaceleracion econdmica en la Repiblica de Panama debido a
un moderado crecimiento en el sector de la construccion tanto para vivienda como para comercio, y
la crisis que alin persiste en la Zona Libre de Colén que afecta enormemente al comercio al por
mayor,

2. Riesgo Politico y Econdmico

La condicion financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas
economicas y monetarias del gobiero panamefio, tales como, pero no limitadas a: la
implementacion y mejoras del codigo laboral, los acuerdos comerciales con paises amigos, las
reformas migratorias, por mencionar algunas.

Asi las cosas, el Emisor no pude anticipar los cambios politicos y econémicos que puedan darse y
con ello la magnitud del impacto para con la industria y el negocio en marcha.

3. Riesgo de cambio en materia fiscal

El Estado Panamefio puede implementar reformas tributarias que contravengan los beneficios
fiscales de la presente Emision, ampliados en la Seccion VIII del Presente Prospecto Informativo, y
que son regulados por el Cadigo Fiscal de la Replblica de Panama.

Igualmente, el Gobierno Panamefio puede realizar reformas fiscales que perjudiquen o mermen los
ingresos del Emisor, reflejando asi un cambio en las cifras proyectas debido a la pérdida de ingresos
por mayores tasa impositivas o nuevos impuestos.

Asi las cosas, el Emisor no puede anticipar los cambios en el Cédigo Fiscal de la Legislacion
Panamefia y con ello la magnitud del impacto en los ingresos.

D. DE LA INDUSTRIA

Las operaciones del Emisor, a través de su subsidiaria | Storage, se concentraran en el alquiler de
mini depositos y espacios de oficina como principal fuente de ingresos. Adicionalmente, el Emisor
solo cuenta con un edificio de mini depésitos ubicado en el sector de Costa del Este, Ciudad de
Panama. En comparacion a otros competidores ubicados en el &rea que si cuentan con otras
sucursales en la Ciudad de Panama lo que les permite mayor penetracion en el mercado.

1. Riesgo de Competencia

Actualmente existen tres (3) empresas de almacenajes ubicadas en Costa del Este quienes
representan una competencia directa para el Emisor.

Il. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

El Emisor, ha aprobado en reuniones extraordinarias de Junta General de Accionistas celebradas el
4 de diciembre de 2015 y el 25 de febrero de 2016, la emision y oferta publica del Programa Rotativo
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de Bonos Corporativos descritos en este Prospecto Informativo, sujeto que los mismos sean

debidamente registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su listado y negociacion
en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

El monto total de la Serie A de la presente emision de Bonos Corporativos Rotativos es de hasta
Ocho Millones de Délares con 00/100 (US$8,000,000.00).

El Emisor utilizara los fondos netos que se obtengan de la Serie A, luego de descontar los gastos de
la Emision para cancelar los Préstamos Comerciales Hipotecarios que mantiene actualmente Banco
Panama, S.A. con | Storage, Inc., empresa subsidiaria del emisor, y el saldo restante para capital de
trabajo de sus empresas subsidiarias, seglin se explica en la Seccion E “Uso de los Fondos” del
presente prospecto informativo.

El valor nominal total de esta Emision representa 2.07 (US$8,000,000/US$3,864,667) veces el
capital pagado del emisor al 31 de marzo de 2016.

Los Bonos de la Serie A tendréan un vencimiento de doce (12) afios contados a partir de la Fecha de
Oferta de los Bonos que sera el dia 1 de septiembre de 2016. Los Bonos podran ser ofrecidos dentro
de un programa rotativo emitido en varias series en el cual el saldo de capital de los Bonos emitidos
y en circulacion, en ningin momento, podra exceder de Ocho Millones de Dolares con 00/100
(US$8,000,000.00).

El plazo y vencimiento de las demas series seran previamente determinados por el Emisor, segin
las condiciones del mercado, mediante el suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado
ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de la respectiva serie.

Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos emitidos.
1. Precio Inicial de la Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento
(100%) de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en tiempo,
cuando lo considere conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por
un valor superior o inferior a su valor nominal segiin las condiciones del mercado financiero en dicho
momento.

En caso de que la Fecha de Liquidacion de un Bono sea distinta a la de un Dia de Pago de Interés o
a la Fecha de Oferta correspondiente, el precio de venta del Bono seré incrementado en una
cantidad igual al importe de los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de
Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Oferta y la Fecha de Liquidacién de dicho
Bono.

Denominaciones y Forma de los Bonos

a. Denominacion
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Los Bonos seran emitidos en forma global, nominativa, rotativa y registrada, sin cupones, en
denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o sus maltiplos, seglin la demanda del mercado.

Los bonos rotativos podran ser ofrecidos en multiples series iniciando con la Serie A, cuyo monto es
de Ocho Millones de Délares con 00/100 (US$8,000,000.00). Las series podran ser ofrecidas dentro
de un programa rotativo emitido en varias series, una vez la Serie A haya sido amortizada, redimida
parcialmente o cancelada en su totalidad, en el cual el saldo de capital de los Bonos emitidos y en
circulacién, en un solo momento, no podra exceder de Ocho Millones de Dolares con 00/100
(US$8,000,000.00).

b. Forma de los Bonos

i. Macrotitulos:

Con relacion a la Emision y registro de los Bonos, los mismos podran ser consignados y transferidos
a traves de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”) o cualquier otra central de
valores debidamente autorizada para operar en la Republica de Panama. Por tanto, el Emisor podra
emitir titulos globales o macrotitulos (“Bonos Globales”) a favor de dichas centrales de valores, y en
dicho caso, la Emision, el registro y la transferencia de los valores o de los derechos bursatiles
correspondientes, estara sujeto a las normas legales vigentes y las reglamentaciones y
disposiciones de las centrales de custodia en la cual se haya consignado.

En caso de que los Bonos sean depositados y transferidos a través de LatinClear o cualquier otra
central de valores debidamente autorizada a operar en la Republica de Panama, las personas que
inviertan en los Bonos no tendran Bonos registrados a su nombre en el Registro de Bonos, ni
recibiran Bonos en forma fisica en su reemplazo adquiriran derechos bursatiles sobre los Bonos
Clobales, a través de un régimen especial de propiedad conocido como régimen de tenencia
indirecta. Los inversionistas adquiriran derechos bursatiles sobre los Bonos directamente de
LatinClear, si dichos inversionistas son participantes del sistema de LatinClear, o indirectamente a
través de organizaciones que son participantes del sistema de LatinClear (los "Participantes”).

Mientras LatinClear sea el tenedor registrado de los Bonos Globales, LatinClear sera considerado el
tnico propietario de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los inversionistas tendran
derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales. Ningln propietario de derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a
los reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Todo pago de capital e intereses bajo los Bonos Globales se hara a LatirnClear como el Tenedor
Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursétiles con
respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados con
dichos derechos bursatiles.

LatinClear, al recibir oportunamente cualquier pago de capital e intereses en relacion con los Bonos

Globales, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcién a sus respectivos derechos
bursatiles con respecto de los Bonos Globales, de acuerdo a sus registros. Los Participantes a su
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vez, acreditaran las cuentas de custodia de los propietarios de derecho bursatiles con respecto a los
Bonos Globales, en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles.

Traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de
LatinClear.

En vista de que LatinClear Unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su
vez actlian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales para dar en prenda sus
derechos a persona o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de
instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

LatinClear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado
de los Bonos unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya
cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales y tnicamente
en relacion con la porcion del total del capital de Bonos Globales sobre la cual dicho Participante o
Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y
compensacion de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la
compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones
en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de
Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podra incluir otras
organizaciones. Servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas
de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia
con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

i Bonos Individuales.

Los Bonos también podran ser emitidos en uno o mas titulos individuales (“Bonos Individuales”), en
forma nominativa y registrada, sin cupones si (i) LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica
al Emisor que no quiere o puede continuar como depositario de los Bonos Globales y un sucesor no
es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido
aviso en ese sentido o (i) el Tenedor Registrado solicita la Emisién de su Bono como un Bono
Individual. Los Bonos Individuales podran ser convertidos en derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales y consignados en LatinClear. De igual forma los derechos bursatiles respecto de los
Bonos Globales podran ser convertidos en Bonos Individuales, sujeto a las reglas de LatinClear, los
contratos con intermediarios que sean aplicables y la ley. Correran por cuenta del tenedor de
derechos bursétiles que solicita la Emision de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en
que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacion con la Emision de dichos Bonos
Individuales.

2. Pago a Capital, Tasa de Interés y Computo.
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i. Intereses:

La Serie A pagara intereses con frecuencia trimestral sobre el saldo de los Bonos, los dias 30 de
enero, abril, julio y octubre de cada afio (en adelante "Dia de Pago de Interés”), hasta la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada. La tasa de interés sera variable, y la misma sera
el resultado de la suma de la tasa de 3 meses de referencia interbancaria de Londres (London
Interbank Market “Libor") mas un margen de 3.5%, cuyo resultado no puede ser menor a 5.75%. La
tasa de interés seré revisada cinco (5) dias habiles antes de la Fecha de la Oferta y quince (15) dias
habiles antes del dia de pago de cada periodo de interés subsiguiente y anunciada mediante
Suplemento al Prospecto Informativo. El célculo de los intereses se hara en una base de 365 dias
calendarios divididos entre 360.

La tasa de interés de las series futuras podra ser fija o variable, determinada previamente por el
Emisor, segin las condiciones de los mercados, y ser4 anunciada mediante el suplemento al
Prospecto Informativo que sera presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles
a la Fecha de Oferta de cada serie.

La frecuencia del pago y base de célculo de los intereses de las series futuras podra variar segin las
condiciones del mercado, y sera confirmado mediante el suplemento al Prospecto Informativo que
sera presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de
cada serie.

Cada bono devengara intereses por pagar respecto de su capital (i) desde la Fecha de Liquidacién
de la transaccion de compra del bono (entendiéndose por Fecha de Liquidacion la fecha en que
dicho Bono es debidamente pagado) si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Interés o en la Fecha
de Oferta o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacion no concuerde con la de un Dia de Pago de
Interés o con la Fecha de Oferta, desde el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente a la
Fecha de Liquidacion (o desde la Fecha de Oferta si se trata del Primer Periodo de Interés) hasta
que su capital sea pagado en su totalidad.

Los intereses de los Bonos para la Serie A serén pagaderos por trimestre vencido entendiéndose
que cada una de estas fechas es un Dia de Pago.

ii. Capital:

La Serie A sera amortizada mediante cuarenta y ocho (48) abonos trimestrales a capital e intereses
los Dias de Pago de Interés. Dividido en veinte (20) primeras cuotas trimestrales por un monto de
Doscientos Mil Délares con 00/100 (US$ 200,000.00) cada cuota, veintiocho (28) siguientes cuotas
trimestrales por un monto de Doscientos Veinte Mil Délares con 00/100 (US$ 220,000.00) cada
cuota, y un pago final a capital por el saldo insoluto de la deuda.

Las amortizaciones de cada serie posterior a la Serie A de los Bonos seran previamente
determinadas por el Emisor mediante el suplemento al presente Prospecto Informativo que sera
presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de cada
serie, en donde, el Emisor tendra la opcion de establecer los periodos de gracias y los pagos a
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capital seguin sean las condiciones del mercado. Una vez transcurrido el periodo de gracias, si lo

hubiere, el saldo insoluto de capital de cada serie ser4 amortizado seglin las condiciones pactadas
para cada serie.

3. Redencion Anticipada

Contados desde su Fecha de Oferta, los Bonos de la Serie A podran ser redimidos a opcion del
emisor, de forma parcial o total, en cualquier momento a partir del tercer (3er) afio, a un precio
equivalente de 101% sobre su valor nominal; a partir del sexto (6to) afio, a un precio equivalente de
100.5% sobre su valor nominal; y a partir del séptimo (7mo) afio, a un precio equivalente de 100%
sobre su valor nominal.

Las redenciones, para todas las series, pueden ser totales o parciales, no tienen un minimo
requerido y el porcentaje a redimir debera ser divido entre partes iguales entre los Tenedores
Registrados de los Bonos.

El Emisor notificara al Agente de Pago, Registro y Transferencia su intencion de efectuar una
Redencion Anticipada con al menos treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de redencion. De
igual manera notificara a los Tenedores Registrados mediante comunicado de Hecho Relevante
debidamente notificado a través de la BVP y Latinclear.

Las condiciones de redencion anticipada de las series posteriores a la Serie A del Programa Rotativo
seran establecidas por el Emisor segun las condiciones del mercado y debidamente informadas
mediante el suplemento al presente Prospecto Informativo que sera presentado ante la SMV con un
plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de cada serie.

4. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha contratado los servicios de Sweetwater Securities, Inc., casa de valores con licencia
registrada mediante Resolucion No. 252-2011 del 12 de julio de 2011 emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores, para que actie como Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la presente emision de Bonos. Ello constituye un servicio ofrecido por dicha
institucion y no implica en ningin modo una garantia de pago por parte de Sweetwater Securities,
Inc.

i.  Funciones del Agente de Pago, Registro y Transferencia

a) Establecer y mantener en sus oficinas principales un Registro de los Bonos de los
Tenedores Registrados en cuyo favor se hubiesen emitido los Bonos, en la cual anotara
(1) la Fecha de Expedicion de cada Bono, el niimero de Bonos de que sea titular cada
Tenedor Registrado, y valor nominal de cada uno de los Bonos; (2) el nombre y
direccion del Tenedor Registrado de cada uno de los Bonos que sea inicialmente
expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios o cesionario del
mismo; (3) la forma de pago de los intereses y el capital, elegida por cada Tenedor
Registrado; (4) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e
intereses; (5) los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se han
establecido sobre los Bonos; (6) el nombre del apoderado, mandatario o representante
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A su vez, el

de los Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccion de
acuerdo a la ley; y (7) cualquier otra informacion que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia considere conveniente.

Registro mantendra la siguiente informacion:

i.  Bonos emitidos y en circulacion por denominacion y numero;

ii. los Bonos no emitidos y en custodia.

iiil. los Bonos cancelados:
a. mediante redencion anticipada;
b. por reemplazo de Bonos mutilados, perdidos, destruidos o hurtados; y
c. por canje por Bonos de diferente denominacion.

El Registro estara abierto para su inspeccion por cualquier dignatario o empleado del Emisor
debidamente autorizado para ello.

b)
]

Vi,

vil.

vii

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, ademés, por este medio se compromete a:
Al menos cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie y al menos
quince (15) Dias Habiles antes de cada Periodo de Interés subsiguiente, calcular la
Tasa de Interés aplicable a los Bonos, basados en lo establecido en los Bonos y en el
Prospecto Informativo.
Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de los Bonos en cada Periodo
de Interés, de conformidad con los términos y condiciones de cada una de las series
de los Bonos.
Notificar por escrito al Emisor y al Agente Fiduciario el monto de los intereses
correspondientes a cada Periodo de Interés y el monto de capital que deba ser
pagado en cada Fecha de Pago. La notificacion debera darse por escrito a mas tardar
siete (7) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago correspondientes.
Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Bonos en cada
Fecha de Pago con los fondos que para tal fin reciba del Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia, segun los términos y condiciones del presente Contrato, los Bonos y el
Fideicomiso de Garantia.
Notificar por escrito al Emisor, al Fiduciario, a los Fideicomitentes, a cada uno de los
Tenedores Registrados, y entidades reguladoras sobre la ocurrencia de cualquier
Evento de Incumplimiento o Vencimiento Anticipado, apenas tenga conocimiento de
ello, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de cura,
segun los términos y condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo.
Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacion con los
nombres de los Tenedores Registrados, incluyendo asi el detalle de las personas
naturales como Tenedores Registrados finales, y el Saldo Insoluto a capital de sus
respectivos Bonos y de los intereses adeudados y el nimero de Bonos emitidos y en
circulacion.
Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo
constar los derechos que el solicitante tenga sobre los Bonos.
i. Recibir del Emisor, Fideicomitentes y/o del Fiduciario todas las comunicaciones que
éstos deban enviar a los Tenedores Registrados, y viceversa.
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ix. Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacion o notificacion recibida de un
Tenedor Registrado que requiera de una accion o decision por parte del Emisor dentro
de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo de la misma.

X. Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de
Pago, Registro y Transferencia; incluyendo pero sin limitar la obligacion de suministrar
cualquier informacion que requiera el ente regulador y entidades autorreguladas.

xi. Realizar cualquier otro servicio que el Agente de Pago, Registro y Transferencia
convenga con el Emisor,

ii. Procedimiento de Pago

El capital e intereses de los Bonos seran pagados en Délares. El pago de capital e intereses se
realizaré en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia, en cualquiera de
las siguientes formas: (i) mediante cheque de gerencia emitido a favor del Tenedor Registrado del
Bono, entregado en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia, (ii)
mediante crédito a una cuenta bancaria mantenida por el Tenedor Registrado del Bono con el
Agente de Pago, Registro y Transferencia o (iii) mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada
por el Tenedor Registrado del Bono a través del sistema ACH, SWIFT o cualquier otro sistema de
transferencia bancaria nacional o internacional. En el evento que el Tenedor Registrado sea una
Central de Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de
dicha Central de Valores. En el evento del pago a tenedores de Bonos fisicos, el pago se hara en las
oficinas del Agente de Pago, Registro y Transferencia ubicadas en calle 64, San Francisco, No. 20,
Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Si alguna fecha de amortizacion o vencimiento de capital cayera en una fecha que no sea dia habil,
el pago del capital se realizara el primer dia habil inmediatamente siguiente. Si alguna fecha de Pago
de Intereses cayera en una fecha que no sea dia habil, el pago de intereses se realizara el primer
dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia de Pago de Intereses a dicho dia
habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente. El término
“Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo o dia nacional o feriado o en que los
bancos de Licencia General puedan abrir por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama.

Los intereses de la Serie A seran pagaderos trimestralmente con respecto a cada Bono, segin se
indica en el Capitulo 1ll, Seccion A, Numeral 2 de este Prospecto Informativo, y para las series
futuras la frecuencia de pago se definira mediante Suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentado ante la SMV y BVP con un plazo minimo de tres (3) dias habiles a la Fecha de Oferta de
cada Serie. Los intereses seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cada Periodo de Interés por comenzar, aplicando la Tasa de Interés al saldo a capital de dicho Bono,
multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés
(incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en
que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 redondeando la cantidad resultante al
centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

Tanto los pagos de intereses como los pagos a capital se realizaran una vez se reciban los fondos
del Emisor y Subsidiarias. En tal circunstancia, cada Central de Valores en la cual se haya
consignado Bonos Globales acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
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correspondientes Participantes, de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de
Valores. El Tenedor Registrado de un Bono Global sera el unico con derecho a recibir pagos a
capital e intereses con respecto de dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los
registros de una Central de Valores sea el propietario de derechos bursatiles con respecto de los
Bonos Globales debera recurrir inicamente a dicha Central de Valores por su porcion de cada pago
realizado por el Emisor a un Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la Ley establezca
otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendra derecho a
recurrir contra el Emisor en relacion con cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global,

5. Expedicion, Autenticacion y Registro

Los Bonos deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por (i) el Presidente y el
Tesorero o Secretario o (ii) las personas que la Junta Directiva designe de tiempo en tiempo, para
que los Bonos sean una obligacion vlida y exigible del Emisor. Las firmas en los Bonos deberan ser
originales. Cada Bono sera fechado (la “Fecha de Emision”) y registrado por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia. EI Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas
principales un registro (el “Registro”) en el cual anotaré la Fecha de Emision de cada Bono y su
respectiva Serie, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea
inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes cesionarios del mismo. A su
vez, se mantendra la siguiente informacion de los Bonos:

* Bonos emitidos y en circulacion: a. por denominacién y numero
* Bonos cancelados: a. por vencimiento;

b. por reemplazo debido a mutilacion

destruccion, pérdida o hurto;

¢. por canje por Bonos de diferente denominacion.
* Bonos no Emitidos y en custodia:  a. por nimero

El término Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en
un momento determinado inscrito en el Registro. No existen restricciones a los porcentajes de
tenencia de la Emision.

6. Limitacion de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global
0 macro titulo, obligara a Latinclear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que
Latinclear y los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados de los Bonos, el pago de
capital e intereses correspondientes a los mismos.

7. Dineros No Reclamados
Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor no reclamadas por los Tenedores
Registrados de los Bonos no devengaran intereses con posterioridad a su fecha de pago (en el caso
de los intereses), amortizacion o vencimiento (en el caso del capital).

Las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos prescribiran de conformidad con la ley.
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8. Notificaciones

Cualquier notificacion o comunicacion al Emisor, al Agente de Pago, Registro y Transferencia, o al
Agente Fiduciario, debera ser dirigida por escrito y entregada personalmente en las oficinas
principales, en las direcciones detalladas a continuacion:

El Emisor

I Holding, S.A.

Direccion: Edificio | Storage, Parque Industrial, Costa del Este, Ciudad de
Panama

Teléfono: (507) 203-1515

Apartado: No tiene

E-mail: alvarojtc1@gmail.com

Atencion: Alvaro Tapia

Agente de Pago Registro y Transferencia

Sweetwater Securities, Inc.

Direccion: Calle 64, San Francisco, No. 20, Ciudad de Panama
Teléfono: (507) 200-7430

Apartado: 0830-00200

E-mail: ftapiac@sweetwatersecurities.com

Atencion: Fernando Tapia

Agente Fiduciario

Icaza Trust Corporation

Direccion: Aquilino de la Guardia, No.8, Edificio IGRA
Teléfono: (607) 205-6150

Apartado: 0823-03948 Panama, Republica de Panaméa
E-mail. icazatrust@icazalaw.com

Atencion: Estefania Aleman

Cualquier notificacion o comunicacion al Emisor, al Agente de Pago, Registro y Transferencia, o al
Agente Fiduciario, ser4 efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo establecido en
esta seccion. El Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, o el Agente Fiduciario, podrén
variar la direccion antes indicada o realizar cualquier notificacion o comunicacion respecto a la
presente emision, mediante notificaciones enviadas a los Tenedores Registrados por correo
certificado o porte pagado a la direccion que aparezca en el Registro o mediante dos (2)
publicaciones en dos (2) periddicos de vasta circulacion en la Replblica de Panama.
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Las notificaciones seran efectivas a partir de la fecha de la segunda publicacion. Si la notificacion es
enviada por correo, se considerard debidamente dada en la fecha en que sea franqueada,
independientemente de que sea recibida por el Tenedor Registrado.

9. Modificacion de Términos y Condiciones:

El Emisor se reserva el derecho de corregir o enmendar las condiciones de los Bonos sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos con el propésito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores de forma evidentes o inconsistencias en la documentacion.

En el caso que el Emisor requiera de la sustitucion de garantias, ya cedidas al Fideicomiso, el mismo
podra hacerlo con la aprobacion del 51% de los Tenedores Registrados.

En el caso de cualquier otra modificacion de los términos y condiciones de los Bonos y de la
documentacion que forma parte de la Emision, se requerira el voto favorable de Tenedores
Registrados que representen el cincuenta y un por ciento (51%) o mas del valor nominal de los
bonos emitidos y en circulacion que constituyen la “Mayoria de Tenedores Registrados’.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de la presente Emision debera cumplir con
el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 “por el cual la Superintendencia del Mercado de
Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones
a Términos y Condiciones de valores Registrados en la Comision Nacional de Valores'. No obstante
lo anterior, toda la documentacion que ampara esta Emision, podra ser corregida o enmendada por
el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados con el propésito de remediar
ambigliedades o para corregir errores evidentes de forma o inconsistencias en la documentacion. El
Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de
Valores para su autorizacion previa y su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningln
caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la
documentacion que ampare cualquier correccion o enmienda serd suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

10.Eventos de Incumplimiento

Mientras se encuentren emitidos y en circulacion los Bonos, los siguientes eventos constituiran un
Evento de Incumplimiento:

i) Incumplimiento en su respectiva Fecha de Pago de intereses y capital;

if) Si el Emisor incumpliera por mas de diez (10) dias habiles cualquiera de los términos y
condiciones pactados en el Fideicomiso de Garantia.

ii) Si el Emisor hiciese falsas representaciones o garantias o cualquier documento de

garantia dejase de ser valido como colateral.

iv) Cualquier otro incumplimiento por parte del Emisor y/o sus subsidiarias, incluyendo sin
limitaciones, la insolvencia, quiebra, secuestro, y/o embargos que impida al Emisor y/o
subsidiarias hacer frente al pago del capital y los intereses de los Bonos.

V) Si alguna autoridad facultada revoca alguna licencia, permiso o concesion que sea
material para el desarrollo de las operaciones del Emisor, y que esta accion impida que

30




el Emisor y/o subsidiaras puedan hacer frente al pago del capital y los intereses de los
Bonos.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido
subsanados, dentro de los treinta (30) dias contados a partir de la fecha en que cualquier Tenedor
Registrado o el Agente de Pago, Registro y Transferencia notifiquen por escrito al Emisor y al
Fiduciario del correspondiente Evento de Incumplimiento, el Fiduciario, con el acuerdo de Tenedores
Registrados de los Bonos que representen al menos el cincuenta y un porciento (51%) del saldo total
a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de la Emision, podra:

)

i)

Emitir una declaracion de plazo vencido (la “Declaracion de Plazo Vencido”), la cual
deberé ser notificada por escrito al Emisor, al Agente de Pago, Registro y Transferencia
y a los Tenedores Registrados, por la cual se declararan todos los Bonos de la Emision
de plazo vencido y se exigira al Emisor el pago inmediato de capital e intereses de los
mismos y en cuya fecha todos y cada uno de los Bonos seran una obligacion vencida
sin que ninguna persona deba cumplir con ninglin otro acto, notificacién o requisito y sin
necesidad de resolucion judicial previa; y

Solicitar al Emisor que haga un aporte extraordinario por declaracion de plazo vencido al
Fideicomiso de Garantia por el monto que sea necesario para cubrir el capital de los
Bonos emitidos y en circulacion y los intereses devengados por los mismos, ya sean
moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas
adeudadas por el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos.

Si el Fiduciario emite una Declaracion de Plazo Vencido, de acuerdo a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y el Emisor no aporta el monto necesario para cubrir las
Obligaciones Garantizadas dentro de treinta (30) dias, el Fiduciario procederé a tomar
todos los pasos necesarios para tener bajo su control la administracion del Patrimonio
Fiduciario. El Fiduciario podra exigir al Fideicomitente que le entregue la posesion del
Patrimonio Fiduciario para su administracion sin necesidad de recurrir a los tribunales.
Queda establecido que siempre que el Fiduciario ejerza los derechos a que se refiere
esta clausula, el Fiduciario ejercera todos los derechos que se deriven a su favor como
duefio del Patrimonio Fiduciario y con la inscripcion de este documento en el Registro
Publico se hace publica esta condicion para conocimiento de acreedores, proveedores y
terceros vinculados directa o indirectamente con la Finca dada en Fideicomiso.

En el evento que el Emisor falle en hacer el aporte, el Fiduciario tomaré todos los pasos
que estime conveniente para vender el Patrimonio Fiduciario mediante subasta publica.
En caso de darse una subasta publica, el Fiduciario debera publicar en periddicos de la
localidad por un periodo de dos semanas el aviso de subasta. La subasta se celebrara
ante Notario Piblico dos (2) dias héabiles a partir de la Gltima publicacion del aviso de
subasta. El Notario Plblico llevara acabo la apertura de los sobres y declarara el
ganador. El precio de referencia que se tomara en cuenta para la subasta sera del 90%
del valor de mercado del avallio mas reciente con no mas de un afio de vigencia. Si el
saldo de las Obligaciones Garantizadas adeudadas es mayor al 90% del valor de
mercado del inmueble, segun el dltimo avallio realizado, el precio minimo que se podréa
ofertar en la subasta sera el saldo de las Obligaciones Garantizadas adeudadas. Si
ningun oferente se presenta a la subasta publica, el Fiduciario debera emprender
nuevamente las gestiones detalladas para realizar una nueva subasta publica. Si al
celebrarse la segunda subasta publica no se presenta ningin oferente, el Fiduciario
podra emprender las gestiones necesarias para vender el inmueble de manera privada,
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lo cual significa que el Fiduciario podra contratar a uno 0 méas agentes de bienes raices,
que gocen de su debida licencia, quienes se encarguen de buscar un interesado en
adquirir el inmueble que esté dispuesto a pagar el 90% del valor de mercado del
inmueble o el monto necesario para cubrir las Obligaciones Garantizadas, cualquiera
que sea mayor.

11.Titulo de los Valores

Los bonos seran ofrecidos a titulo del Emisor. La emision de los bonos representa una obligacion
directa del emisor y subsidiarias, siendo el unico responsable juridico de pago de los montos
correspondientes a capital e intereses. Los bonos representan una obligacion no subordinada a
ninguna otra obligacion del Emisor y los derechos incorporados a los Bonos no son ni pueden estar
limitados ni calificados por los derechos incorporados a ninguna otra clase de valor o clausula de
cualquier contrato u otro documento. Iguaimente la presente emision estd respaldada por un
fideicomiso de Garantia cuyos términos y condiciones se explican en la Seccion Ill, literal G (en la
pagina 38).

12.Titulo del Bono

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, sin responsabilidad alguna, podra considerar al
Tenedor Registrado de un Bono como el Unico y legitimo propietario, duefo, tenedor y titular de
dicho Bono para los propositos de efectuar pagos del mismo y para cualesquiera otros propésitos, ya
sea que dicho Bono esté o no vencido; pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia hacer
caso omiso a cualquier aviso o comunicacion en contrario que haya recibido o del que tenga
conocimiento. En caso de que dos 0 mas personas estén inscritas en el registro como los Tenedores
Registrados de un Bono, el Agente de Pago y Registro observaré las siguientes reglas: si se utiliza la
expresion "y" en el Registro se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada; si se utiliza
la expresion "o" se entendera que el Bono es una acreencia solidaria; y si no se utiliza alguna de
estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones
de cada uno de los Tenedores Registrados se entendera que el Bono es una acreencia
mancomunada. Dichas aplicaciones de las expresiones "y" y “0" sera de aplicacion de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 203 del Decreto Ley 1 de 1999 que a su vez remite a la Ley 42 de 1984, El
Agente de Pago, Registro y Transferencia no incurrira en responsabilidad alguna por motivo de
cualquier accién que éste tome (u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencion de pago) en
base a un Bono, instruccion, orden, notificacion, certificacion, deciaracion u otro documento que el
Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente creyese ser (0 no ser en caso de
omisiones) auténtico y valido y estar (o no estar en el caso de omisiones) firmado por la(s)
persona(s) apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad
competente.

13.Transferencia del Bono

Los Bonos son unicamente transferibles en el registro administrado por Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Cuando un Bono sea entregado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el
registro de su transferencia, el Agente de Pago, Registro y Transferencia cancelara dicho Bono,
expedird y entregara un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotarad dicha
transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto Informativo.
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El nuevo Bono emitido por razén de la transferencia sera una obligacion valida y exigible del Emisor
y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado
al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia debera ser
debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria
al Agente de Pago, Registro y Transferencia. EI Agente de Pago, Registro y Transferencia se
reserva el derecho de solicitar que dicho endoso sea autenticado por Notario Publico. La anotacion
hecha por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el registro completara el proceso de
transferencia del Bono. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptara solicitudes de
registro de transferencia de un Bono en el Registro dentro de los diez (10) Dias Habiles
inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago o Fecha de Vencimiento.

14.Canje por diferente denominacion

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de
un Bono por otros Bonos de menor denominacion o de varios Bonos por otro Bono de mayor
denominacion. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que
para tal efecto preparara el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales deberan ser
completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de
Pago, Registro y Transferencia en sus oficinas principales las cuales estan actualmente ubicadas en
Calle 64, San Francisco, No. 20, Ciudad de Panama, Reptblica de Panama.

15.Restricciones de la Emision

La Emision no estar4 limitada en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia 6 derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

16.Cancelacion

El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulara y cancelara todos aquellos Bonos que
hubiesen sido reemplazados de conformidad con lo estipulado en este Bono. Los Bonos anulados y
cancelados no podran ser reexpedidos.

17 Mutilacion o Destruccion, Pérdida o Hurto de un Bono

En caso de deterioro o mutilacion de un Bono, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar
al Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia la expedicion de un nuevo Bono.
Esta solicitud se deberd hacer por escrito y la misma debera ser acompaiiada por el Bono
deteriorado o mutilado. Para la reposicion de un Bono en caso que haya sido hurtado o que se haya
perdido o destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial de conformidad con los
procedimientos establecidos por la ley. No obstante, el Emisor, a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, podra reponer el Bono, sin la necesidad de dicho procedimiento judicial,
cuando el Emisor considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida
0 destruccion. Queda entendido que como condicion previa para la reposicion del Bono sin que se
haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado debera proveer todas aquellas garantias,
informaciones, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija a su sola discrecion en cada caso.
Cualesquiera costos y cargos relacionados con la reposicion judicial o extrajudicial de un Bono
correrén por cuenta del Tenedor Registrado.

33




18.Prescripcion

Los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos prescribiran de conformidad con lo
previsto en la ley panameia.

19.Ley Aplicable

La oferta publica de Bonos de que trata este prospecto informativo esta sujeta a las leyes de la
Republica de Panama y a los reglamentos de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama4 relativos a esta materia.

20.Informacion Adicional

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacién de esta oferta piblica al igual
que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la
Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en el Edificio Global Plaza, Piso 8, Calle 50,
Ciudad de Panama. El Emisor listara la emision de Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Por tanto la informacion correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier interesado
en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio
Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en el sector
bancario de la Ciudad de Panama. Ninglin Corredor de Valores o persona alguna esté autorizada a
dar ninguna informacién o garantia con relacion a esta emision de Bonos que no esté especificada
en este Prospecto Informativo.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

Los Bonos de la presente emision seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. Para efectos de la colocacion de los Bonos a través de la Bolsa de Valores
de Panama, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de Sweetwater Securities, Inc., empresa con
licencia de Casa de Valores No. 252-2011, y propietaria de Puesto de Bolsa debidamente registrado
en la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., miembro de LatinClear y que cuenta con Corredores de
Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
de Panama, para llevar a cabo la negociacion y colocacion de los Bonos a través de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. La Casa de Valores cuenta con oficinas ubicadas en Calle 64 San
Francisco, No.20, ciudad de Panama, Republica de Panama, su teléfono es (507) 200-7430, su
numero de fax es (507) 200-7450 y su correo electronico es ftapiac@sweetwatersecurities.com
atencion Fernando Tapia.

La distribucion de los Bonos para la Serie A se dara, en su totalidad, bajo un contrato de suscripcion
con Banco Panama, S.A,, quien en la actualidad maneja una relacion comercial con el Emisor, y
tienes sus oficinas en Boulevard Costa del Este y Avenida la Rotonda, Torre Banco Panama, ciudad
de Panamé, teléfonos (507) 302-4000, fax (507) 302-4015 y con correo electronico
jan.silvera@bancopanama.com.pa, atencién Jan Silvera.

La distribucion de los Bonos de las siguientes series se dara bajo la modalidad de mejores esfuerzos
por parte de Sweetwater Securities, Inc.
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El Emisor pagara a Sweetwater Securities, Inc. por realizar la negociacion primaria de los Bonos en
la Bolsa de Valores de Panama, S.A., una comision de hasta punto cincuenta por ciento (0.50%)
sobre el valor nominal de los Bonos negociados. Las comisiones que se generen por la negociacion
de los Bonos se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho

de aumentar o disminuir el monto de la comision a pagar por la distribucion y negociacion de los
valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa de Valores de Panama, S.A., referentes
al registro, supervision y negociacion primaria de la presente emision.

La Serie A de la presente Emision ha sido suscrita en su totalidad por Banco Panama, S.A. mediante
contrato de Suscripcion firmado entre el Emisor y el Banco el 11 de agosto de 2016.

El Emisor podra distribuir la Series posteriores de los Bonos entre inversionistas individuales e
institucionales en general. Por lo anterior, los Bonos objeto de la presente emision no seran
ofrecidos Unicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos por
todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando exista
disponibilidad en el mercado.

Los Bonos de la presente emision no estaran suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos,
administradores o Empleados del Emisor. Ninguna porcion de la emisién ha sido reservada para ser
utilizada como instrumento de pago en relacion con la adquisicion de activos o el pago de servicios;
ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacion privada o dirigidas solamente a
inversionistas institucionales o inversionistas especificos. Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos
dentro de la Republica de Panama. Luego del registro de los Bonos ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama, podré contemplarse el registro de los mismos en
alguin otro mercado de valores en el exterior.

La emision no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a los
porcentajes de tenencia que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. MERCADOS

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama y su venta autorizada mediante Resolucion SMV No. 524-16 de 11 de agosto
de 2016.

Esta autorizacion no implica que la Superintendencia recomiende la inversion en tales valores ni
representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia
del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada en este
prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos, una vez registrados por la Superintendencia del Mercado de Valores, seran listados para

su negociacion en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y seran colocados mediante oferta publica
primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido autorizado por
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la Bolsa de Valores de Panama, S.A., y esta autorizacién no implica su recomendacion u opinion

alguna sobre dichos valores o el emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

La Emision con lleva las siguientes comisiones por colocacion y venta:

1. Comisiones de la Emisién

ATEDCS Comision de Porcentaje | Cantidad Neta
Ofean Venta (%) al Emisor
Publico
Por Unidad $1,000.00 $15.00 1.50% $985.00
Total $8,000,000.00 |  $120,000.00 1.50% | $7,880,000.00

2. Comisiones y Gastos de la Emision

Especificamente, el Emisor incurrira en los siguientes gastos, los cuales representan 0.867% de la
Emision y las mismas no incluyen las comisiones de venta:

Comision, Honorarios o Gastos Periodicidad | Monto | Porcentaje
Asesoria y Estructuracion Inicio $10,000.00 | 0.125%
Tarifa de Registro por Oferta Piblica SMV Inicio $2,400.00 [ 0.030%
Tarifa de Mantenimiento SMV Anual $800.00 [ 0.010%
Comision de Negociacion en la BVP Inicio $10,000.00 | 0.125%
Inscripcion y Registro en la BVP Inicio $250.00 | 0.003%
Asignacion ISIN Inicio $75.00 | 0.001%
Tarifa de Mantenimiento BVP Anual $100.00 | 0.001%
Inscripcion LATINCLEAR Inicio $250.00 | 0.003%
Tarifa de Mantenimiento LATINCLEAR Anual $100.00 | 0.001%
Comisién Agente de Pago, Registro y Anual $12.000.00 | 0.150%
Transferencia
Agente Fiduciario cargo Fijo Inicio $3,000.00 | 0.038%
Agente Fiduciario cargo Anual Anual $2,250.00 |  0.028%
Gastos Legales, mercadeo y otros gastos Inicio $28,168.00 | 0.100%
TOTAL DE GASTOS $69,393.00 | 0.867%

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

El producto neto de la venta de los Bonos de la Serie A, cuyo valor aproximado es de Siete Millones
Ochacientos Diez Mil Seiscientos Siete Ddlares (US$7,810,607.00), sera utilizado para cancelar y
reemplazar tres préstamos comerciales hipotecarios por: Seis Millones Cuatrocientos Noventa y
Ocho Mil Trescientos Noventa y Cinco Délares (US$6,498,395.00), Ciento Ochenta y Dos Mil
Seiscientos Treinta y Ocho Dolares (US$182,638.00), y por Trescientos Mil Doélares
(US$300,000.00) que actualmente mantiene | Storage, Inc. con Banco Panama, S.A., y el saldo
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restante de aproximadamente Ochocientos Veintinueve Mil Quinientos Setenta y Cuatro Dolares

(US$829,574.00) sera utilizado para capital de trabajo de las subsidiarias | Storage, Inc. y East
Coast Solutions, Inc.

A la fecha de presentacion del presente Prospecto Informativo | Storage, Inc. se encontraba al dia
con sus facilidades de crédito con Banco Panama, S.A.

F. IMPACTO DE LA EMISION

La presente Emision de Bonos es parte de la estrategia financiera del Emisor. Si la presente Emisién
fuera colocada en su totalidad, la posicion financiera consolidada del Emisor quedaria de la siguiente
manera;

| Holding, S.A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2016

(en Dolares Americanos)

Antesdela  Después dela

Oferta Oferta

Activos

Efectivo 500 1,019,467
Depdsitos a la vista en bancos 96,191 96,191
Cuentas por cobrar clientes y otros 66,744 66,744
Activos corrientes 163,435 1,182,402
Propiedad, equipos y mejoras, neto 8,897,197 8,897,197
Otros activos 216,242 216,242
Activos no corrientes 9113439 9,113,439
Total de activos 9,276,874 10,295,841
Pasivos

Préstamos por pagar a corto plazo 945,510 350,000
Intereses acumulados por pagar 80,008 80,008
Pasivos corrientes 1,025,518 430,008
Préstamos por pagar a largo plazo 6,385,523 -
Bonos por pagar . 8,000,000
Otros pasivos - 200,073 200,073
Pasivos nho corrientes 6,585,596 8,200,073
Total de pasivos 7611114 8,630,081
Patrimonio
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Acciones comunes 13,050 13,050

Capital adicional pagado 3,851,617 3,851,617
Déficit acumulado - 2,198,907 - 2,198,907
Total de patrimonio 1,665,760 1,665,760
Total de pasivos y patrimonio 9,276,874 10,295,841
Relacion Pasivo/Patrimonio 5 5

Total de Pasivos pasaria de US$7,611,114 a US$8,630,081, dando asi una relacion de Deuda -
Patrimonio de 5 veces.

G. GARANTIA

Para la presente emision se constituira un Fideicomiso de Garantia (en adelante el “Fideicomiso de
Garantia") con el Agente Fiduciario Icaza Trust Corporation (en adelante el “Fiduciario”) a favor de
los Tenedores Registrados de los Bonos. El fideicomiso constituira un patrimonio separado e
independiente del Emisor y del Fiduciario.

Las garantias para las series posteriores a la Serie A podran variar de acuerdo a las necesidades de
cada series y las mismas seran incorporadas al Fideicomiso de Garantia y notificadas mediante
suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres
(3) dias habiles a la Fecha de Oferta de la respectiva serie.

1. Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion:

La presente emision constara con una garantia inmobiliaria en la que se traspasara a un Fideicomiso
Irevocable de Garantia, constituido a mas tardar sesenta (60) dias calendarios después de la Fecha
de Oferta de la Emision, una vez hayan sido vendidos y colocados todos los Bonos, con Icaza Trust
Corporation en calidad de fiduciario (en adelante el “Fiduciario’), en beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bonos (en adelante el Fideicomiso), compuesto por los bienes descritos a
continuacién (en adelante los “Bienes Fideicomitidos”):

a. Finca nimero Ciento Cincuenta y Cinco Mil Ochocientos Veintinueve (155,829), inscrita al
Codigo de Ubicacién Ocho Mil Setecientos Nueve (8709), Rollo Veintiin Mil Trescientos
Veinte y dos (21322), Documento Nueve (9) de la Seccion de la Propiedad del Registro
Publico, Provincia de Panama, ubicada en calle tercera, Urbanizacién Parque Industrial,
Costa del Este, Corregimiento de Juan Diaz, Distrito de Panama, propiedad de East Coast
Solutions, Inc., (en adelante ‘La Finca") con un valor de Catorce Millones Novecientos
Noventa y Ocho Mil Doscientos Noventa y Cinco Délares con 00/100 (US$14,998,295.00),
segun avalUo realizado el 14 de noviembre de 2014 por Zubieta y Zubieta, S.A., empresa
con mas de 50 afios de experiencia en avallios y bienes raices. Sobre la Finca consta una
hipoteca a favor de Banco Panama, S.A. por la suma de Seis Millones Novecientos Mil
Délares con 00/100 (US$6,900,000.00), cuyo valor sera cancelado con el producto de la
venta de los bonos de la Serie A para posterior traspaso al Fideicomiso de Garantia a mas
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tardar dentro de los sesenta (60) dias calendarios después de la Fecha de Oferta de la
Emision.

b. Las polizas de seguro ya contratadas por el Fideicomitente para asegurar los Bienes
Fideicomitidos, asi como los pagos que realicen las compafiias aseguradoras en virtud de
ellas por siniestros o por cualquier otro motivo; y

c. Aquellos otros bienes que de tiempo en tiempo sean traspasados al fideicomiso por el
Emisor.

El valor de la finca traspasada al Fideicomiso como garantia de la emision de la Serie A debera tener
una relacion de 1.5 veces mayor al valor de la emision o deuda. Si por cualquier necesidad
pertinente a la emision de series futuras resultase que el valor de la finca traspasada al Fideicomiso
no guarda una relacion de 1.5 veces sobre el valor del saldo de capital de los bonos emitidos en la
serie A, el Fideicomitente, podra traspasar nuevas garantias en Fideicomiso para cumplir con el ratio
requerido para la serie A, sin que esto requiera de la aprobacion previa de los Tenedores
Registrados, y una vez se complete de manera satisfactoria el proceso de debida diligencia
establecido por el Fiduciario en relacion a la nueva garantia.

No se establecen reglas respecto a la acumulacion, distribucion o disposicion de los Bienes
Fideicomitidos, distintas de las reglas ya consagradas en el presente contrato de fideicomiso.

i. Instrumento de Fideicomiso

La emision contara con un fideicomiso de garantia, que sera identificado a efectos de este prospecto
como el “Fideicomiso” y el mismo sera constituido de acuerdo a las leyes de la Republica de
Panama.

El Fiduciario, Icaza Trust Corporation, es una sociedad andnima organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita a la Ficha 322599, Rollo 51870,
Imagen 16, de la Seccion de Micropelicula Mercantil del Registro Publico de Panama con domicilio
en Aquilino de la Guardia No.8, Edificio IGRA, ciudad de Panama, Republica de Panam4, teléfonos:
(507) 205-6150, fax: (507) 264-4676, correo electronico: estefaniaa@icazalaw.com, contacto
Estefania Aleman, siendo éste igualmente el domicilio del Fideicomiso. A la fecha del presente
Prospecto Informativo no se encontraba registro que la persona responsable por parte del fiduciario
fuera objeto de alguna sancion en firme por parte de su ente supervisor.

El Fiduciario cuenta con licencia fiduciaria emitida por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica de Panama, emitida mediante Resolucion No. No. 012-96, del 6 de noviembre de 1996.

No existe vinculo o relacién comercial a la fecha de la presentacion de la solicitud entre el fiduciario,
sociedades afiliadas, subsidiarias o controladoras con el Emisor. La casa de valores Sweetwater
Securities, Inc., es la casa encargada de la colocacion y distribucion de los Bonos.

El Fideicomitente lo es | Holding, S.A. que tiene su domicilio principal en calle tercera, Urbanizacion
Parque Industrial, Costa del Este, Ciudad de Panama, con teléfono (507) 203-1515, contacto Alvaro
Tapia, email alvarojtc1@gmail.com. Los bienes objeto del Fideicomiso son de propiedad de East
Coast Solutions, Inc., empresa subsidiaria del Emisor.
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Los Fideicomitentes Garantes son, (i) East Coast Solutions, Inc. y (ii) | Storage, Inc., ambas con
domicilio principal en calle tercera, Urbanizacion Parque Industrial, Costa del Este, Ciudad de
Panama, con teléfono (507) 203-1515, contacto Alvaro Tapia, email alvarojtc@gmail.com.

El Fideicomiso es oneroso por tanto el Fideicomitente pagara al Fiduciario honorarios en concepto
de constitucion del Fideicomiso por Tres Mil délares (US$3,000.00) mas el ITBMS a la firma del
contrato de Fideicomiso, y honorarios anuales de Dos Mil Doscientos Cincuenta délares
(US$2,250.00) més el ITBMS, por adelantado, en la fecha de firma de este Contrato de Fideicomiso
y en el aniversario de dicha fecha de cada afio subsiguiente hasta la Gltima fecha de vencimiento de
los Bonos (o proporcionalmente en caso que este Fideicomiso termine antes de una fecha de
aniversario de este Contrato de Fideicomiso), por actuar como fiduciario de este Fideicomiso, y
pagara directamente en esas mismas fechas al agente residente del Fideicomiso honorarios
anuales de Doscientos Cincuenta Dolares (US$250).

En caso que el Fiduciario deba ejecutar la garantia, el Fideicomitente pagara al Fiduciario 0.5% del

valor del bien inmueble segun el Ultimo avalio realizado con un minimo de Diez Mil délares
(US$10,000.00).

El Fideicomitente se compromete, ademas a pagar al Fiduciario, a requerimiento de éste y previa
autorizacion del Fideicomitente, todos aquellos costos y gastos razonables y documentados en que
incurra el Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Fideicomiso,
incluyendo, sin limitacion, (i) los honorarios de abogados, asesores, agentes, apoderados,
mandatarios, contratistas, consultores, asesores, casas de valores, bolsas de valores, y otros
similares que contrate el Fiduciario; (ii) todos los gastos relativos a la sustitucion del Fiduciario, (ii)
todos los gastos relativos a la administracion, conservacion, inversion, cobro, liquidacion,
disposicion, traspaso de los Bienes Fiduciarios; (iv) todos los gastos relativos a la constitucion,
reforma y terminacion de este Contrato de Fideicomiso o de cualquier otro Documento de la Emision
del que el Fiduciario sea parte; (v) todos los gastos en que incurra e! Fiduciario para hacer valer sus
derechos y los derechos de los Beneficiarios en virtud del presente Contrato de Fideicomiso; (vi)
todos los gastos en que incurra el Fiduciario en el proceso de ejecucion del Patrimonio Fiduciario
ante un Evento de Incumplimiento; (vii) todos los gastos legales, judiciales y de otra naturaleza en
que incurra el Fiduciario para defenderse o defender el Patrimonio Fiduciario contra demandas,
acciones o pretensiones de cualquier persona; y (viii) todos los Impuestos (incluyendo, sin limitacion,
el impuesto de timbres), derechos de registro y gastos notariales que se causen por razon de este
Fideicomiso y el Patrimonio Fiduciario o con relacion a los mismos.

En caso de que el Fideicomitente no pague al Fiduciario todos los honorarios y gastos a los que se
refiere el Contrato de Fideicomiso, respectivamente, incluyendo todas las indemnizaciones a que se
refiere el Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra suma que el Fideicomitente deba pagar al
Fiduciario en virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra, sin tener que dar notificacion de
ello a los Fideicomitentes ni a los Beneficiarios, pagarse o descontarse los mismos de los Bienes
Fiduciarios en cualquier momento y, posteriormente, notificara al Fideicomitente los Bienes
Fiduciarios asi pagados o descontados.

El Fideicomiso establece que el patrimonio fideicomitido constituira un patrimonio separado de los
bienes personales del Fiduciario y de los Fideicomitentes para todos los efectos legales, y, en
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consecuencia, los bienes que lo conforman no podran ser secuestrados ni embargados, salvo por
obligaciones incurridas o dafios causados con la ejecucion del presente Fideicomiso, o por terceros
cuando dichos bienes fiduciarios se hubieren traspasado al Fideicomiso o retenido
comprobadamente en fraude y perjuicio de sus derechos.

Los beneficiarios del Fideicomiso son los Tenedores de los Bonos.

ii. Deberes y Facultades del Fiduciario

a. Diligencia. El Fiduciario cumplirda con sus funciones con diligencia, pero sélo sera
responsable ante el Fideicomitente, los Fideicomitentes Garantes y los Beneficiarios de las
pérdidas o deterioros de los bienes del Fideicomiso que provengan de no haber utilizado en
la ejecucion del mismo el cuidado de un buen padre de familia y en caso que medie culpa
grave, dolo o fraude de su parte.

b. Subcontratacion de Agentes. En el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, el
Fiduciario podra actuar directamente o por conducto de agentes, apoderados o mandatarios,
siendo estos (ltimos responsabilidad tnica del Fiduciario como (nico responsable de velar
por el cuidado y administracion del Fideicomiso.

¢. Acatamiento de Instrucciones. El Fiduciario no tendra obligacion de acatar instrucciones que
le imparta el Fideicomitente, o los Tenedores si, en la opinion razonable del Fiduciario, el
cumplimiento de dichas instrucciones (i) resultaria en la violacion de alguna ley, reglamento
u orden judicial o de cualquier otra autoridad, (ii) violaria los términos y condiciones de este
Contrato de Fideicomiso, (iii) expondria al Fiduciario a responsabilidad u obligacion personal
0 le acarrearia algin perjuicio o (iv) requeriria que el Fiduciario incurriera en gastos que no
tiene como cubrir.

d. Consultas y Solicitud de Informacion. El Fiduciario se reserva el derecho de solicitar
informacion o certificaciones sobre la emision al Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
a los Tenedores, seglin lo considere conveniente. Si cualquier Tenedor Registrado quisiera
obtener copia del presente contrato, debera comunicarle su solicitud al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, quien sera la persona responsable de proporcionar cualquier copia
del presente o informacion al Tenedor interesado.

e. Traspaso de Patrimonio Fiduciario en Fecha de Vencimiento de los Bonos. A la fecha de
vencimiento de los Bonos, ya sea porque el Plazo de Emision ha concluido o porque se ha
dado una Redencion Anticipada de los Bonos, el Fiduciario debera traspasar el Patrimonio
Fiduciario al Fideicomitente, segln sus instrucciones de traspaso, siempre y cuando el
mismo haya cumplido con todas las Obligaciones Garantizadas.

f. Rendicion de Cuentas: El Fiduciario debera llevar a través de la asistencia proporcionada
por el Fideicomitente, quien tendra la obligacion de proporcionarle al Fiduciario el valor
actualizado del Patrimonio Fiduciario trimestralmente, |a contabilidad del Fideicomiso, la cual
debera presentarse al Fideicomitente de manera anual y estrictamente separada a la del
resto de los activos del Fiduciario. De igual manera debera rendir cuenta de su gestion
administrativa al Agente de Pago, Registro y Transferencia anualmente, mediante
documento escrito enviado a través de los medios de comunicacion detallados en la Seccion
9.04 del Contrato de Fideicomiso.
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iii. Prohibiciones del Fiduciario

a. El Fiduciario no podra disponer del Patrimonio Fiduciario en forma distinta a la sefialada en
este Fideicomiso, y no podra constituir ninglin gravamen sobre el Patrimonio Fiduciario.

b. En caso de que el Fiduciario deba vender el Patrimonio Fiduciario de acuerdo al
procedimiento establecido en la Seccion 6.01 (b), el Fiduciario no podra presentarse como
comprador interesado en adquirir el Patrimonio Fiduciario.

iv. Obligaciones del Fideicomitente

El Fideicomitente se obliga a:

a. Transferir el Patrimonio Fiduciario al Fiduciario mediante escritura publica de traspaso.

b. Pagar los derechos de registro en conexion a la inscripcion de este Fideicomiso en el
Registro Pulblico.

c. Pagar los honorarios del Fiduciario y los gastos que incurra el Fiduciario en relacion a su
gestion fiduciaria.

d. Proporcionar al Fiduciario el valor actualizado del Patrimonio Fiduciario trimestralmente.

e. Hacerse responsable por la conservacion, administracion y manejo del Patrimonio
Fiduciario.

f. Pagar puntualmente al Estado y sus entidades autonomas asi como a los municipios
correspondientes todos y cualesquiera impuestos, tributos, contribuciones, tasas, consumo
de agua o cargas que recaigan sobre el Patrimonio Fiduciario.

g. Contratar un seguro de incendio, terremoto y extension de cubierta hasta por el ochenta por
ciento (80%) del valor del Patrimonio Fiduciario y sus mejoras. Las polizas de seguro
deberan estar debidamente endosadas a favor del Fiduciario, y deberan ser sufragadas por
cuenta del Fideicomitente.

v. Declaracion de vencimiento anticipado de los Bonos por Evento de Incumplimiento.

a. Si el Fiduciario emite una Declaracion de Plazo Vencido, de acuerdo a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y el Emisor no aporta el monto necesario para cubrir las
Obligaciones Garantizadas dentro de treinta (30) dias, el Fiduciario procedera a tomar todos
los pasos necesarios para tener bajo su control la administracion del Patrimonio Fiduciario.
El Fiduciario podréa exigir al Fideicomitente que le entregue la posesion del Patrimonio
Fiduciario para su administracion sin necesidad de recurrir a los tribunales. Queda
establecido que siempre que el Fiduciario ejerza los derechos a que se refiere esta clausula,
el Fiduciario ejercerd todos los derechos que se deriven a su favor como duefio del
Patrimonio Fiduciario y con la inscripcion de este documento en el Registro Publico se hace
plblica esta condicion para conocimiento de acreedores, proveedores y terceros vinculados
directa o indirectamente con la Finca dada en Fideicomiso.

b. Si de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, se solicita al Emisor hacer
un aporte extraordinario por declaracion de plazo vencido por el monto necesario para cubrir
la Obligaciones Garantizadas, y el mismo falla en hacer este aporte luego de transcurridos
treinta (30) dias, el Fiduciario tomara todos los pasos que estime conveniente para vender el
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Patrimonio Fiduciario mediante subasta publica.

En caso de darse una subasta ptblica, el Fiduciario debera publicar en tres (3) periddicos de
la localidad por un periodo de dos semanas el aviso de subasta. La subasta se celebrara
ante Notario Publico dos (2) dias habiles a partir de la ultima publicacion del aviso de
subasta. El Notario Publico llevara acabo la apertura de los sobres y declarara el ganador. El
precio de referencia que se tomara en cuenta para la subasta sera del 90% del valor de
mercado del avalio mas reciente con no mas de un afio de vigencia. Si el saldo de las
Obligaciones Garantizadas adeudadas es mayor al 90% del valor de mercado del inmueble,
segun el dltimo avaliio realizado, el precio minimo que se podra ofertar en la subasta sera el
saldo de las Obligaciones Garantizadas adeudadas. Si ningln oferente se presenta a la
subasta publica, el Fiduciario debera emprender nuevamente las gestiones detalladas para
realizar una nueva subasta publica. Si al celebrarse la segunda subasta piblica no se
presenta ningun oferente, el Fiduciario podra emprender las gestiones necesarias para
vender el inmueble de manera privada, lo cual significa que el Fiduciario podra contratar a
uno o mas agentes de bienes raices, que gocen de su debida licencia, quienes se
encarguen de buscar un interesado en adquirir el inmueble que esté dispuesto a pagar el
90% del valor de mercado del inmueble.

vi. Remocion del Fiduciario

El Fiduciario sdlo podra ser removido de su cargo por una Mayoria de Tenedores, mediante
notificacion escrita (A) en forma inmediata () si incurre en culpa grave, dolo o fraude en el
desempefio de sus responsabilidades como Fiduciario bajo este Fideicomiso, (i) si deviene
insolvente o es intervenido, declarado en estado de liquidacion forzosa o en quiebra o se da algdn
otro evento similar, (iii) si es liquidado o disuelto, (iv) si se cancela su licencia fiduciaria, (v) si no
puede cumplir con las obligaciones contraidas en el presente Fideicomiso por causa imputable al
Fiduciario y (B) con treinta (30) dias de anticipacion por cualquiera otra causa si asi lo determine una
Mayoria de Tenedores.

vii. Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario podré renunciar en cualquier momento, con o sin causa, siempre que proporcione aviso
por escrito de no menos de cuarenta y cinco (45) dias calendarios previos a la fecha efectiva de la
renuncia, al Fideicomitente y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, quien enviara copia de
dicha renuncia prontamente a los Tenedores Registrados. En caso de renuncia del Fiduciario, una
Mayoria de Tenedores debera, dentro del plazo antes indicado, designar un nuevo Fiduciario (en lo
sucesivo, el “Fiduciario Sustituto”), el cual debera ser una entidad con licencia que le permita llevar a
cabo negocio de fiduciario en la Replblica de Panama. En caso de que no se designe un Fiduciario
Sustituto que acepte dicho encargo dentro del plazo antes indicado, el Fiduciario saliente podra
designar a su sucesor, el cual debera contar con las caracteristicas antes indicadas. A partir del
momento en que el Fiduciario Sustituto acepte la designacion del Fiduciario saliente, el Fiduciario
Sustituto sucedera y tendra todos los derechos, poderes, privilegios y deberes que correspondian al
Fiduciario saliente y éste quedara liberado de sus deberes y obligaciones previstas en este
Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto debera otorgar un documento mediante el cual asuma dicha
responsabilidad sujeto a los términos y condiciones de este Fideicomiso, o en aquellos términos
aceptables a una Mayoria de Tenedores.
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viii. Extincion del Fideicomiso

El Fideicomiso es irrevocable, puro y simple y se extinguira sin necesidad de aviso o comunicacion y
sin responsabilidad alguna para el Fiduciario por cualquiera de las siguientes causas:

a. El Fideicomitente pague y satisfaga cada una de las Obligaciones Garantizadas, el
Fiduciario reciba nofificacion por escrito de este hecho por parte del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y proceda a transferir el Patrimonio Fiduciario al Fideicomitente.

b. El Fideicomitente reciba notificacion por parte de los Tenedores Registrados de un Evento
de Incumplimiento, y ejecute el Patrimonio Fiduciario.

¢. Se dé alguna de las causales establecidas en el articulo 33 de la Ley 1 de 5 de enero de
1984.

Cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la validez, interpretacion,
cumplimiento, ejecucion o terminacion de este Contrato de Fideicomiso ser resuelta en primera
instancia por los jueces de circuito de lo civil del Primer Circuito Judicial de Panama, para lo cual las
partes renuncian al domicilio.

El presente Contrato de Fideicomiso solo podra ser reformado mediante acuerdo escrito firmado por
el Fideicomitente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Fiduciario, éste ltimo con el
consentimiento de una Mayoria de Tenedores Registrados. No obstante lo anterior, el Fiduciario, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Fideicomitente podran establecer de mutuo acuerdo,
de tiempo en tiempo, procedimientos y reglas para la implementacion y administracion de este
Fideicomiso, las cuales, siempre que no restrinjan, contradigan o menoscaben los términos de este
Contrato de Fideicomiso, no constituiran una reforma del mismo.

Para este Fideicomiso el Fiduciario no estara obligado a dar caucion especial de buen manejo en
favor del Fideicomitente, o los Tenedores Registrados. Esta disposicion es sin perjuicio de las
garantias que se exijan a las personas autorizadas para ejercer el negocio del Fideicomiso. Aquel a
quien la ejecucion del Fideicomiso pueda ocasionar perjuicios podra pedir al Juez que ordene al
Fiduciario constituir caucion como medida precautoria.

La firma encargada de auditar al Fiduciario es Deloitte Panama, con direccion comercial en Costa
del Este, Torre Banco Panam4, Piso 12, Boulevard Costa del Este y Ave. La Rotonda, Ciudad de
Panama, Tel. (507) 303-4100 y Fax (507) 269-2386, correo electrénico: infopanama@deloitte.com,
contacto Gilberto Mora,

Copias de los documentos de la Emision, incluyendo el Contrato de Fideicomiso, podran ser
solicitadas por cualquier Tenedor Registrado en las oficinas del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, en en calle 64, San Francisco, No. 20, Ciudad de Panama, Republica de Panama,
telefono (507) 200-7430, fax (507) 200-7450, correo electronico ftapiac@sweetwatersecurities.com,
contacto Femando Tapia. Los gastos que resulten de esta solicitud correran por cuenta de quien
efectue la solicitud.

Para los efectos de la Ley 1 de 5 de enero de 1984, se designa a la firma de abogados Icaza
Gonzalez Ruiz & Aleman, actualmente con oficinas en el Edificio IGRA, calle Aquilino de la Guardia
No. 8, Ciudad de Panama, Republica de Panama, como Agente Residente del presente Fideicomiso.
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Los honorarios profesionales del Agente Residente seran cubiertos directamente por el
Fideicomitente.

2. Condiciones Generales
Para la Serie A se mantendran las siguientes condiciones generales:

a. Para los cambios mayores al 25% en la composicion accionaria se requerira del previo
consentimiento del 100% de los Tenedores Registrados.

b. El Emisor debe mantener un servicio de deuda minimo 1.25x EBITDA y para el pago de
dividendo debe contar con un servicio minimo de 1.5x. En donde EBITDA son las siglas en
ingles de "Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization”, que en espafiol
significa “Utilidades antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones y Amortizaciones’, y el
Servicio de Deuda se obtiene dividiendo la deuda total entre EBITDA.

c. Cuenta de Reserva: Para la Serie A se establecerd, 5 dias después de la Fecha de Oferta
de los Bonos, una cuenta de reserva (en adelante la “Cuenta de Reserva’) con Banco
Panama, S.A. (en adelante el “Banco”) en la cual se mantendra el equivalente a un aporte
trimestral, segln la informacion detallada en “Pago a Capital’ seccion 1), literal A, numeral 2,
para cubrir los préximos 3 meses de pagos de capital mas intereses de los Bonos.

Los fondos en la Cuenta de Reserva, mientras se encuentren depositados para propositos
de esta emision, podréan ser invertidos en cuentas de ahotro, deposito a plazo fijo y/o en
titulos valores liquidos con grado de inversion.

Las condiciones generales para las series posteriores a la Serie A podran variar de acuerdo a las
condiciones de cada serie, y seran confirmadas mediante el suplemento al Prospecto Informativo
que sera presentado ante la SMV con un plazo minimo de tres (3) dias hébiles a la Fecha de Oferta
de cada serie.

IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. HISTORIA Y DESARROLLO DE | HOLDING, S.A.
1. Datos Generales:

| Holding, S.A. es una sociedad anénima constituida, de conformidad a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas el 4 de febrero de 2011, se encuentra inscrita bajo el nimero 1630584, y tiene
su domicilio principal en OMC Chamber, Wickhams Cay 1, Road Town, Tértola, Islas Virgenes
Britanicas, con teléfono (507) 203-1515, fax (507) 200-7450, contacto Alvaro Tapia, email:
alvarojtc1@gmail.com.

Actualmente el Emisor es la tenedora de las acciones de | Storage, Inc. y East Coast Solutions, Inc.,
ambas sociedades registradas bajo las leyes de la Republica de Panaméa en donde ofrecen los
servicios de compraventa de bienes muebles e inmuebles, servicio de almacenaie, distribucion de
mercancia y servicios complementarios y relacionados a la industria de mini depésitos y espacios de
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alquiler, y sus oficinas se encuentran ubicadas en calle tercera, Urbanizacién Parque Industrial,
Costa del Este, Ciudad de Panama, con teléfono (507) 203-1515, contacto Alvaro Tapia, email
alvarojtc1@gmail.com.

Los principales gastos de capital del Emisor estan reflejados en la adquisicion de la Finca y la
construccion del edificio | Storage para el alquiler de mini depositos en la ciudad de Panama, El
aporte de capital de los socios se hizo en efectivo mediante pagos y transferencias electronicas, el
resto en la adquisicion de los activos se hizo mediante los desembolsos de los Préstamos
Comerciales Hipotecarios entre | Storage, Inc., empresa subsidiaria del Emisor, y Banco Panama,
S.A.

2. Capitalizacion y Endeudamiento del Emisor

A continuacion se presenta un estado de capitalizacién y endeudamiento del Emisor con relacion a
las cifras interinas consolidadas al 31 de marzo de 2016;

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:

Préstamos por pagar a corto plazo 945,510
Intereses acumulados por pagar B 80,008
Pasivos corrientes 1,025,518
Préstamos por pagar a largo plazo 6,385,523
Bonos por pagar -
Otros pasivos o 200,073
Pasivos no corrientes 6,585,596

Total de pasivos

7,611,114

Patrimonio:

Acciones comunes 13,050
Capital adicional pagado 3,851,617
Déficit acumulado - 2,198,907
Total de patrimonio 1,665,760
Total de pasivos y patrimonio 9.276.874
Relacion Pasivo/Patrimonio 5

De acuerdo a los Estados Financieros Consolidados interinos al 31 de marzo de 2016, el Emisor
mantenia un contrato de préstamo con los accionistas de US$350,000 cuyos fondos fueron
utilizados para terminar la construccion del Edificio | Storage.

3. Gobierno Corporativo

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor, no ha adoptado procedimientos
corporativos aplicables a lo establecido en el Acuerdo No.12 del 11 de noviembre de 2003 mediante
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el cual se recomiendan guias y principios de un buen Gobiermno Corporativo por parte de las
sociedades registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

B. CAPITAL ACCIONARIO
1. Del Capital

Al 31 de marzo de 2016, el capital de acciones comunes en circulacién es de trece mil cincuenta
(13,050) acciones comunes con un valor nominal de Un Délar (USD1.00) por accion.

Al 31 de marzo de 2016, el Emisor cuenta con un capital adicional pagado de Tres Millones
Ochocientos Cincuenta y Un Mil Seiscientos Diecisiete Délares (USD3,851,617) que fueron
utilizados como capital de trabajo para finalizar la construccion del Edificio | Storage.

Al 31 de marzo de 2016, el Emisor no habia establecido su participacion accionaria correspondiente
al aporte a capital adicional. Por tanto no es posible corroborar esta informacion en el presente
prospecto informativo.

2. Acciones Comunes Emitidas y en Circulacion del Emisor

Al 31 de marzo de 2016, el capital emitido y en circulacion del Emisor es de Tres Millones
Ochocientos Sesenta y Cuatro Mil Seiscientos Sesenta y Siete Dolares (USD3,864,667).

A continuacion un cuadro detallando la estructura del capital accionario del Emisor:

CAPITAL ACCIONARIO
Emitidas y Total Capital
en Valor

Autorizadas circulacion  Nominal

Acciones Comunes 20,000 13,050 1 US$13,050
Capital Pagado Adicional SD SD SVN US$3,851,617
TOTAL 20,000 13,050 US$3,864,667
SV = Sin definir

SVN = Sin valor nominal

Las acciones comunes devengaran dividendos en virtud de las utilidades netas de la sociedad o del
exceso de su activo sobre su pasivo para cada periodo fiscal y los mismos seran determinados por
la Junta Directiva. EI Emisor debera mantener un servicio de deuda minimo de 1.5x para el pago de
dividendo.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1. Giro Normal del Proyecto
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| Holding, S.A. es una empresa tenedora de acciones, y 100% duefia de sus subsidiarias | Storage,
Inc. y East Coast Solutions, Inc., y cuyo principal negacio a través de sus subsidiarias es ofrecer los
servicios de deposito, almacenaje y alquiler de espacio de oficinas.

El Edificio | Storage cuenta con un espacio total de 10,515 m2 para alquiler, del cual
aproximadamente un 75% del espacio es para cubrir la demanda de mini depositos y el 25%
restante es para alquiler de oficinas y salones de esparcimiento, fiestas y academias. Al 31 de marzo
de 2016 se contaba con un aproximado del 80% de ocupacién generando un ingreso bruto de
US$325,399. Las ventas son al contado y el alquiler se paga por adelantado.

Con el fin de lograr niveles adecuados de ocupacion, el Emisor utiliza canales convencionales de
mercadeo, como lo son: vallas publicitarias, radio, y revista, toda vez que por su ubicacion
estratégica, en el Parque Industrial de Costa del Este, el porcentaje de demanda de espacios de
almacenamiento es alto, y sumado a esto en la actualidad se goza de mucha inversion extranjera
debido al incentivo fiscal para empresas Multinacionales creado a través de la Ley No.41 de 2007 y
que ha ayudado en gran medida a que la industria de almacenajes sea sostenible en el area del
desarrollo del negocio.

D. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
1. La Actividad en los Mercados donde opera el Emisor

Panama se ha consolidado como una de la principales ciudades de América Latina y es por ello que
en la Gltima década hemos recibido mas de 100 empresas multinacionales y se ha desarrollado el
comercio en general lo que ha generado una alta demanda en espacios de alquiler para mini
depositos por temas tales como: archivo de oficinas, mudanzas, inmigrantes, depésitos para grandes
familias, por mencionar algunos.

El area de Costa del Este se ha desarrollado como uno de los sectores mas pujantes en la Ciudad
de Panama, el mismo estd cuidadosamente disefiado para combinar comercios, industrias y
viviendas de alto perfil que combinados representan un mercado robusto para el Emisor.

* Factores Econdmicos

Por mas de una década Panamé ha sobresalido como uno de los paises con mayor crecimiento en
Latinoamerica, superando en gran medida a economias de paises vecinos como Colombia y Costa
Rica. La inversion en carreteras, centros logisticos, comercios, turismo y la ampliacion de la Zona
Interoceénica han contribuido a que la economia Panameiia tenga un crecimiento sostenible por
arriba del 10% cada afio durante los Gitimos 10 afios.

Durante este (ltimo periodo la economia ha tenido una correccién, que es comln en paises con
crecimientos como el de Panamé; sin embargo, el crecimiento se mantiene a un menor ritmo pero
reflejando resultados positivos.

* Proyecciones de Demanda / Oferta
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En la actualidad la Ciudad de Panama cuenta con una oferta de aproximadamente 10 proveedores
de servicios similares con entre 15 y 20 sucursales en general. La demanda es sostenible y se
espera que para los proximos afios haya una ocupacion en alquiler arriba del 80% debido a la
creciente demanda en el 4rea.

E. RESTRICCIONES MONETARIAS

No existe legislacion, decreto o regulacion alguna en la Republica de Panama que pueda afectar la
importacion o exportacion de capital o la disponibilidad de efectivo para el uso del Emisor.

F. LITIGIOS LEGALES
Al la fecha no existe litigio o proceso legal pendiente sobre el Emisor ni existen acciones legales que
puedan poner en riesgo la actividad ordinaria del negocio de las subsidiarias, empresas encargadas
de la operacion del grupo.

G. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores,
ni ha sido objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

H. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de marzo de 2016, la propiedad, mobiliario y equipo del Emisor y subsidiarias representaba lo

siguiente:
31 de marzo de 2016
Moblllarlo y Equipo  Construcclones
Terreno Edificio Equlpo Mejoras Rodante en Proceso Total

Coslos:

Alinicio del afio 1,550,000 7,645,110 27,832 486,128 25,000 - 9,734,070
Adiciones - - 1,675 7,782 - - 9,457
Al final de! afio 1,550,000 7,645,110 29,507 493,910 25,000 - 9,743,527
Depreciacion Acumulada:

Alinicio del afio - 722,038 17,039 24,191 11,806 - 775,674
Gastos del afio - 63,709 1,838 4,067 1,042 - 70,656
Al final del afio - 785,747 18,877 28,858 12,848 - 846,330
Saldo Neto 1,650,000 6,859,363 10,630 465,052 12,152 - 8,897,197

2015
Mobiliario y Equipo  Construcclones
Terreno Edificlo Equipo MeJoras Rodante en Proceso Total

Costos:

Al inicio del afio 1,550,000 7,645,110 24,493 305,131 25,000 - 9,549,734
Adiciones - - 3,339 180,997 - - 184,336
Al final del afio 1,550,000 7,645,110 27,832 486,128 25,000 - 9,734,070
Depreciacion Acumulada:

Al inicio de! afio - 467,201 9,682 10,916 7,639 - 495,438
Gastos del afio - 254,837 7,357 13,875 4,167 - 280,236
Al final del afio - 722,038 17,039 24,791 11,806 - 775,674
Saldo Neto 1,550,000 6,923,072 10,793 461,337 13,194 - 8,958,396
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I. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Actualmente el Emisor esta organizado de la siguiente forma:

I Holding, S.A
— = ' '
T S— — R
o |
| ‘| l 3
East Coast . |Storage, Inc. | || Tesoro Preciado |
Solutions, Inc. 100% | | 100%

100% | | ’ | o |

f_ J | F

—— . il . = ———— ——— = -y

| Holding, S.A., empresa constituida el 4 de febrero de 2011, es la empresa tenedora del
100% las acciones de | Storage, Inc., East Coast Solutions, Inc. y Tesoro Preciado.

A continuacion una breve descripcion de las subsidiarias de | Holding, S.A.:

East Coast Solutions, Inc.: sociedad organizada conforme a las leyes de la Replblica de
Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico, a la Ficha 689648 y
Documento 1717620, la sociedad tiene entre sus principales objetivos: establecer, gestionar
y llevar a cabo la compraventa de bienes muebles e inmuebles, financiamiento y correduria,
en todos sus ramos.

| Storage, Inc.: sociedad inscrita el 30 de noviembre del 2010 conforme a las leyes de la
Republica de Panama, en la Seccion Mercantil del Registro Pblico, a la Ficha 719904 y
Documento 1885232, seglin escritura publica 532, los fines generales de la sociedad
consisten en llevar a cabo negocios de almacenaje y bodegaje, empaque, distribucion y
servicios complementarios de la industria de mini depdsitos y espacios.

Tesoro Preciado. Sociedad inscrita el 31 de marzo de 2014, segun escritura publica 4427, la
sociedad se dedica principalmente a actividades de inversion en distintos tipos de activos y
al desarrollo de diversas oportunidades de negocio. Actualmente es una sociedad No
Operativa,

J. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

A la fecha de la presente emision el Emisor no cuenta con ninguna investigacion en marcha o
desarrollo de patentes y licencias.
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K. INFORME SOBRE TENDENCIAS

A la fecha de la presente emision ninguna tendencia que pueda afectar de directa las operaciones
del emisor y subsidiarias.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Anilisis de Resultados Financieros y Operativos Consolidados del Emisor al 31
de marzo de 2016

I-HOLDING, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamé, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2016

(Cifras en Balboas)

Activos Mar-2016
(No
auditados)

Efectivo 500
Depositos a la vista en bancos 96,191
Cuentas por cobrar clientes y otros 66,744
Activos corrientes 163,435
Propiedad, equipos y mejoras, neto 8,897,197
Otros activos 216,242
Activos no corrientes 9,113,439
Total de activos 9,276,874

Pasivos vy Patrimonio

Pasivos:

Préstamos por pagar a corto plazo 945,510
Intereses acumulados por pagar 80,008
Pasivos corrientes 1,025,518
Préstamos por pagar a largo plazo 6,385,523
Otros pasivos 200,073
Pasivos no corrientes 6,585,596
Total de pasivos 7,611,114
Patrimonio:

Acciones comunes 13,050
Capital adicional pagado 3,851,617
Déficit acumulado -2,198,907
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Total de patrimonio 1,665,760
Total de pasivos y patrimonio 9,276,874
Estado Consolidado de Resultados
Al 31 de marzo de 2016
(Cifras en Balboas)
Mar-2016
(No
auditados)
Ingresos
Ingresos por alquiler 325,399
Costo de ventas (5,655)
Ganancia bruta en ventas 319,744
Gastos generales y administrativos
Gasto por intereses de préstamos por pagar 127,664
Gastos de personal 56,067
Depreciacion y amortizacion 70,656
Gastos generales 93,364
Total de gastos generales y administrativos 347,751
Pérdida neta (28,007)
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Al 31 de marzo de 2016
(Cifras en Balboas)
Mar-2016
(No
auditados)
Actividades de operacion:
Pérdida neta (28,007)
Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Depreciacién y amortizacion 70,656
Gastos por intereses 127,664
Cambios en activos y pasivos operativos:
Otros activos 13,325
Otros pasivos 9,113
Efectivo generado de operaciones
Intereses pagados (170,048)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion 22,703

Actividades de inversién;
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Adquisicién de propiedad, mobiliarios y equipo (9,457)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (9,457)

Actividades de financiamiento:

Producto de préstamos por pagar 230,712
Pagos a préstamos por pagar (250,000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento (19,288)
Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (6,042)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 102,733
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 96,691

Activos y Liquidez

Activos

De acuerdo a los Estados Financieros Consolidados interinos al 31 de marzo de 2016, el Emisor
poseia en activos totales Nueve Millones Doscientos Setenta y Seis Mil Ochocientos Setenta y
Cuatro Dolares (USD9,276,874), de los cuales 1.76% representan los activos corrientes con una
relacion de 0.16x para cubrir los compromisos a corto plazo.

Liquidez

De acuerdo a los Estados Financieros Consolidados interinos al 31 de marzo de 2016, el Emisor
poseia en sus activos liquidos un total de Noventa y Seis Mil Seiscientos Noventa y Un Dolares
(USD96,691), mediante efectivo y depositos a la vista en bancos.

A pesar que el Emisor, a través de su subsidiaria | Storage, solo tiene tres afios en operacion,
podemos recalcar que los ingresos se han ido duplicando afio tras afio. Aunque cabe sefialar que el
Emisor aun no cuenta con los indices de liquidez optimos para hacer frente a todos sus
compromisos y obligaciones de manera inmediata. Como por ejemplo, al 31 de marzo de 2016 el
Emisor tiene una razon corriente 0.15 lo que significa que no se cuenta con suficiente capital de
trabajo o liquidez inmediata para hacer frente a todas las obligaciones de la empresa a corto plazo.

Esta situacion se debe primordialmente a que se dio inicio de operaciones teniendo pendiente
completar algunos niveles en el inmueble | Storage y no es sino hasta agosto del 2015 que el edificio
empieza a funcionar al 100%, lo que para el afio 2016 se espera se traduzca en mayores ingresos y
solvente el déficit actual que maneja la empresa en sus resultados.

Recurso de Capital

Al 31 de marzo de 2016 el patrimonio consolidado del Emisor reflejaba un valor de Un Millon
Seiscientos Sesenta y Cinco Mil Setecientos Sesenta Dolares (USD1,665,760) que representa el
aporte de capital realizado por los accionistas menos las pérdidas acumuladas propias de las
empresas en la etapa inicial de operaciones. A la fecha la empresa ha estado reportando pérdidas
durante los fres primeros afios de operacion, lo cual se espera cambie para el afio 2016.
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Adicionalmente los recursos de capital para las operaciones iniciales del negocio provienen en
capital pagado adicional por los accionistas y fuentes externas de financiamiento.

Resultado de las Operaciones

Al 31 de marzo de 2016, las operaciones del negocio reflejaban una pérdida neta de Veintiocho Mil
Siete Dolares (USD28,007), en este sentido el emisor cuenta con una estrategia agresiva de
mercadeo y promocién para aumentar sus niveles de ocupacion y venta traduciéndose en mayores
ingresos.

Razones Financieras

2016 Después de la Emision

Razon de Endeudamiento 0.8204 0.8382

Después de colocada la emision la razon de endeudamiento aumenta levemente debido a que a
través de los bonos se esta refinanciando toda la deuda externa del Emisor y subsidiarias, mas el
capital de trabajo adicional para trabajos y mejoras.

B. Anilisis de Perspectivas y Proyecciones

La empresa se encuentra en su tercer afio operativo por tanto la relacion activos / deuda debe ir
mejorando conforme el Emisor vaya generando mas ingresos.

Segun el andlisis y los estudios realizado por el Emisor, se espera mantener un crecimiento
sostenible en las operaciones de sus subsidiarias y no se ve en el futuro inmediato ningdin factor que
pueda alterar drasticamente estas proyecciones.

Vl. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Directores

Arturo Tapia Velarde - Director — Presidente
Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 30 de septiembre de 1953

Domicilio Comercial: Calle 64 San Francisco, No. 20, Panama, Panama
Correo Electrénico: atapia@sweetwatersecurities.com
Teléfono: (607) 200-7430
Facsimil: (607) 200-7450
54




Apartado Postal: 0830-00200

Gerente General y Vice Presidente de Latinoamérica en Bank of America NT & SA, Panama City,
Panamé (1977 — 1987)

Presidente Fundador y Gerente General de Wall Street Securities, Panama (1987 — 2004).
Propietario de Siwireless, Panama (2004 - presente). Empresa de Telecomunicaciones.

Propietario de Deyabu Developers, Panaméa (2006-2010). Empresa de desarrollo inmobiliario de
playa.

Propietario de Sweetwater Securities Inc., Panama (2010~ presente). Casa de Valores y Puesto de
Bolsa.

Jorge Cardoze Leigh - Director - Tesorero
Nacionalidad; Panamefio

Fecha de Nacimiento: 26 de septiembre de 1953

Domicilio Comercial: Via Tocumen

Correo Electronico: cardozej@grupocar12.com
Teléfono: (507) 274-9700

Facsimil: (507) 267-7222

Apartado Postal: 0819-07230

Empresario con mas de 34 afios al servicio de la empresa de su familia Cardoze & Lindo, dedicados
a la venta de equipo de construccion y transporte pesado.

Roberto Cardoze Leigh - Director
Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 26 de septiembre de 1953

Domicilio Comerecial: Via Tocumen

Correo Electronico; cardozer@grupocari2.com
Teléfono: (507) 274-9700

Facsimil: (507) 267-7222

Apartado Postal: 0819-07230

Empresario con més de 34 afios al servicio de la empresa de su familia Cardoze & Lindo, dedicados
a la venta de equipo de construccion y transporte pesado.
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Enzo Moschella Mirabella - Director

Nacionalidad: Venezolano
Fecha de Nacimiento; 16 de abril de 1957
Domicilio Comercial: Ave. Paseo del Mar, Edif. Capital Plaza, piso 19,

Costa del Este, Ciudad de Panama, Panama

Correo Electronico: enzo.moschella@hotmail.com
Teléfono: (507) 395-2631

Facsimil: No tiene

Apartado Postal: No tiene

Economista, Universidad Catélica Andrés Bello, Caracas. Estudios de Especializacion y Pasantias
en Venezuela, México, EEUU, e Inglaterra.

Se desempefid como Tesorero, Director de Finanzas, Vicepresidente de Administracion y Finanzas,
y Presidente de CEMEX en Panama y Venezuela, donde se responsabilizo del proceso de desarrollo
e implementacion de la Estrategia de Competitividad Sostenible en estos paises.

Lidero la Negociacién de diversos proyectos de fusiones y adquisiciones en Venezuela y
Panama, asi como de Due Diligence (Debida Diligencia), PMI,y Programas de Innovacion y
Mejora Continua.

Representante Lider de la Region de Suramérica y el Caribe del Proyecto Global de CEMEX de
Redisefio de Procesos de la Cadena de Suministros

Actualmente se desempefia como Consultor Independiente, Promotor de Negocios, Director
Independiente de Banco Internacional, y representante de firma de Consultoria Internacional.

2. Principales Ejecutivos

Alvaro Tapia Cardoze - Gerente General

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 30 de octubre de 1985

Domicilio Comercial: Parque Industrial Costa del Este, Edificio | Storage
Correo Electronico; alvarojtc1@gmail.com

Teléfono: (507) 203-1515

Facsimil: No tiene

Apartado Postal: No tiene

Director Encargado para el desarrollo del proyecto | Storage, Panama (2010 — Presente)
Vicepresidente / Director en el desarrollo inmobiliario y minero San Bartolo, Panama (2010 -
Presente), y Analista de Riesgo, Scotiabank Panamé (2009 — 2010)

B. Asesores Legales
En Panama, el asesor legal externo para el tramite del registro de la presente emision es:
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Sucre, Bricefio & Co.

Persona de Contacto: Fernando Sucre Miguez

Domicilio Comercial: Avenida Samuel Lewis y Calle 58 Obarrio, Torre ADR, piso
8, Panama

Correo Electrénico: fsucre@sucrelaw.com

Teléfono: (507) 208-5400

Facsimil: (507) 208-5410

Apartado Postal: 0816-1568

El Emisor ha designado a Sucre, Bricefio & Co. como sus asesores legales externos para el registro
de la presente emision de bonos,

El Emisor no cuenta con asesores legales internos.
C. Auditores

Los auditores externos del Emisor son KPMG.

Persona de Contacto: Rolando Williams

Domicilio Comercial: Torre KPMG, calle 50 No. 54, Ciudad de Panamé
Correo Electronico; rolandowilliams@kpmg.com

Teléfono: (507) 208-0700

Facsimil: (507) 263-9852

Apartado Postal: 816-1089

El auditor interno del Emisor es Rubén Ral Rivas, con domicilio en Avenida Ernesto T. Lefevre,
calle 3ra Parque Lefevre, Edif. Siwireless, Ciudad de Panama, Panama, teléfono (507) 200-7472, fax
(507) 200-7499, y correo electronico rrivas@siwieless.com.

Adjuntamos a este Prospecto Informativo los Estados Financieros Consolidados Auditados del
Emisor al 31 de diciembre de 2015 y los Estados Financieros Consolidados interinos al 31 de marzo
de 2016. Todos los Estados Financieros Consolidados Auditados son preparados por la firma KPMG
Panama, los cuales prestan el servicio de auditoria externa.

KPMG es una firma de servicios profesionales con mas de 50 afios operando en Panama.
D. Asesores Financieros

La presente emision fue estructurada por Sweetwater Securities, Inc., casa de bolsa con licencia
registrada mediante Resolucion No. 252-2011 del 12 de julio de 2011 emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores, con domicilio en calle 64, San Francisco, No. 20,
Apartado 0830-00200, Republica de Panama, teléfono (507) 200-7430, fax (507) 200-7450, correo
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electrénico  ftapiac@sweetwatersecurities.com, contacto Fernando Tapia; y Dawcas Ideas
Renovables, S.A. empresa de asesoria empresarial fundada en diciembre de 2007, con domicilio en
Century Tower, Oficina 318, Via Ricardo J. Alfaro, Ciudad de Panama, teléfono (507) 394-7790
correo electrénico annethe@dawcas.com, contacto Annethe Castillo.

E. Designacion por Acuerdos

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de
los accionistas mayoritarios. A la fecha, ningtin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor
ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos externos

F. Compensacion

Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacion alguna en concepto de dietas por
su participacion en las reuniones de Junta Directiva y Comités.

No hay compensaciones pagadas a los Ejecutivos Claves, para el afio fiscal terminado el 31 de
Diciembre de 2015 ni para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2016.

G. Practicas de la Directiva
No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacion se

rige por lo establecido en la Junta de Accionistas. A los Directores no se les reconoce dietas ni
beneficios adicionales.

Los actuales miembros de la Junta Directiva llevan ejerciendo sus cargos desde el 24 de febrero de
2014,

H. Empleados

Al 31 de marzo de 2016, el Emisor, a través de sus subsidiarias, contaba con seis (6) empleados
contratado conforme a la siguiente estructura organizativa interna:

El Emisor cuenta con 6 colaboradores bajo contrato permanente que ocupan las siguientes
posiciones: Gerente Administrativa, Ventas y Alquileres, Asistente Administrativa y dos Operarios.
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l. Propiedad Accionaria

Las acciones emitidas y en circulacion del Emisor son propiedad en un 100% de Directores,
Dignatarios, Ejecutivos y Administradores del Emisor.

Grupo de Empleados Cantidad | % Respecto del Total | Nimero de | % respecto de la
de de Acciones Emitidas | accionistas | Cantidad Total
Acciones | y en Circulacion de Accionistas

Directores, Dignatarios, 13,050 | 100% 5 100%

Ejecutivos y Administradores

A la fecha del presente Prospecto Informativo no existe arreglo que incluya a empleados en la
estructura de capital del emisor, incluyendo arreglos que impliquen el reconocimiento de opciones
sobre acciones u otros valores de la solicitante.

VIl. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Negocios o Contratos con Partes Relacionadas
Es parte relacionada el Emisor, Agente Colocador y Agente de Registro, Pago y Transferencia toda

vez que, el sefior Arturo Tapia Velarde funge como Director y Presidente del Emisor y al mismo
tiempo es miembro director de Sweetwater Securities, Inc.

De igual manera se considera el sefior Fernando Tapia Cardoze como parte relacionada toda vez
que es Secretario y Director de Sweetwater Securities y es hijo del sefior Arturo Tapia Velarde.

Adicionalmente el emisor, a través de su subsidiaria | Storage, mantiene relacion comercial con el
banco suscriptor Banco Panama, S.A.

B. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro de la
Emision

Sweetwater Securites, Inc., Casa de Valores y Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de los

Bonos, es accionista de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (LatinClear).

Sweetwater Securites, Inc., brinda el servicio de Puesto Colocador y de Agente de Pago, Registro y
Transferencias, es una compaiiia relacionada a | Holding, S.A., el emisor.

C. Interés de Expertos y Asesores
Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la

presentacion de este prospecto informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del
Emisor.
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VIIl. EMISORES EXTRANJEROS

El Emisor es una sociedad constituida y registrada en la jurisdiccion de Islas Virgenes Britanicas, no
obstante lo anterior sus subsidiarias son sociedades organizadas de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama tal y como consta en el presente Prospecto Informativo. Siendo el Emisor una
sociedad registrada en una jurisdiccion extranjera se pone en conocimiento a los inversionistas que
ante cualquier accion civil tendria que interponerlas en la jurisdiccion que esta constituida. No
obstante lo anterior, en la presente emision tal y como lo hemos descrito en el Prospecto Informativo
se va a constituir un Fideicomiso de Garantia bajo las leyes de la Republica de Panama y cuyo
Fiduciario y bienes aportados al fideicomiso existen y estén registrados en la jurisdiccion panameiia.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonos emitidos por el Emisor, tendran ciertos beneficios fiscales segun lo
establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, que regula el mercado de valores de la Republica de Panama, conforme fuera
modificada por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 y otras leyes, y con lo dispuesto en la Ley No.
18 de 2006, modificada por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre
la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores
registrados en la Comision Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través de
una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de
junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por
personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u
otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y
en consecuencia calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija
del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. EI comprador tendra la obligacion de retener
al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en
concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendr4
la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en
que surgio la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podré optar por considerar el monto retenido
por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de
capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa
del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta,
dentro del periodo fiscal en que se perfecciont la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.
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En caso de que un tenedor de bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la
transferencia del bono a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a
que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del
impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en Ia venta de los
bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo
335 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, que regula el mercado de valores de la Republica
de Panama, conforme fuera modificada por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 y otras leyes,
estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas,
sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado. En vista de que los
Bonos serén colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., los tenedores de los
mismos gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se
paguen a los Tenedores de los Bonos causaran un impuesto sobre la renta del 5% el cual sera
retenido en la fuente por el Emisor. Este Capitulo es un resumen de disposiciones legales y
reglamentarias vigentes y se incluye en este prospecto informativo con caracter meramente
informativo. Este Capitulo no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal
que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama daréa a la inversion en los
Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono debera, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos antes de invertir en los mismos.

En el momento de la presente emisién de la Serie A de los Bonos no existe tratado de doble
tributacion entre la Republica de Panamé y las Islas Virgenes Britanicas.

X. ANEXOS
A. Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2015.

B. Estados Financieros Consolidados Interinos al 31 de marzo de 2016.
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